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KATILIM BANKACILIGININ SECILMiS MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER UZERINDEKI ETKIiSi: 2005-2023 DONEMI
TURKIYE ORNEGI

OZET

Ulke ekonomileri ve is diinyas! acisindan finansal aracilar, aracilarin icinde ise en
Oonemlisi olan bankalar, ticari hayatin siirdiiriilebilirligini saglayan kan damarlar
gibidir. Gerek likiditenin fon fazlasi ve fon agig1 olanlar arasindaki akiginin yani sira
baglantili risklerin devredilerek yonetiminin saglanmasinda, gerekse maas, alisveris
gibi giin ici islemlerden kaynaklanan nakit akiginin kesintisiz olarak siirdiiriilebilmesi
gibi pek ¢ok siiregte bankacilik sektorii tiim diinyada vazgegilmez bir konumdadir.
Bankacilik sektorii kendi iginde Konvansiyonel (Geleneksel) Bankacilik ve Katilim
Bankacilig1 olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Diinyada ve Tiirkiye’de katilim bankalari ile ilgili literatiir incelendiginde, s6z konusu
bankalarin mevcudiyeti ve islem hacimlerindeki biiyiimenin {ilke ekonomilerine ait
gostergeleri olumlu yonde etkiledigine dair goriisiin agir basmakta oldugu
goriilmektedir. Literatiirdeki ¢alismalarin bulgularinda, makroekonomik degiskenlerin
katilim bankaciligi kurumlarinin mali tablolar1 {izerinde etkili oldugu ve bunun
sonucunda karliliklarin pozitif yonde etkiledigi gézlemlenmektedir.

Bu tezde, katilim bankaciliginin sektorel islem hacmi ile se¢ilmis makroekonomik
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini incelenmistir. Calismada, 2005-2023
yillar arasina ait, eksiksiz temin edilen ikincil makroekonomik veriler (sanayi liretim
endeksi (SUE), tiiketici fiyat endeksi (TUFE), istihdam orani (LER)) ile katilim
bankacilig1 sektor bilangolarindan gelistirilen katilim bankaciligi toplam islem hacmi
degiskenleri arasindaki iliski zaman serileri analizi yontemleri ile incelenmistir.
Analizlerde duraganligin belirlenmesi amaciyla Genisletilmis Dickey Fuller Birim
Kok Testi, uzun donemli bir iligkinin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla
Johansen Egbiitiinlesme Testi ve nedenselligin tespiti amaciyla VECM’ye Dayali
Granger Nedensellik Testi kullanilmistir. Veri araligi, veri sikligi ve segilen
degiskenlerin niteligi yontem se¢iminde etkili olmustur. Veriler E-Views programi ile
analiz edilmistir.

Yapilan analizler sonucunda, katilim bankaciligi islem hacmi, istihdam biiyiime orani,
sanayi lretim endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasinda uzun doénemli anlamli
iligkilerin oldugu tespit edilmis, bu sayede katilim bankaciligimin Tiirkiye’deki
makroekonomik gostergelere etkisinin Onemi ortaya konulmustur. Bu etki, genel
ekonomik politikalarin yapiminda ve katilim bankacilik sektoriiniin yonetiminde
gozardi edilmemesi gereken bir konudur. Katilim bankacilik sektoriiniin
desteklenmesi ve biiyiimesi, ekonomik dengenin ve istikrarin saglanmasina yardime1
olarak Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulagsmasina katkida
bulunabilecektir.

Anahtar Kelimeler: Katilm Bankaciligi, Sanayi Uretim Endeksi, Enflasyon,
Istihdam, Sektorel Islem Hacmi

Vil



THE IMPACT OF PARTICIPATION BANKING ON SELECTED
MACROECONOMIC VARIABLES: THE CASE OF TURKEY
FOR THE PERIOD 2005-2023

ABSTRACT

For national economies and the business world, financial intermediaries, and banks,
the most important among them, are like the blood vessels that ensure the sustainability
of commercial life. The banking sector is indispensable all over the world in many
processes such as the flow of liquidity between those with surplus funds and those with
deficit funds, as well as the management of related risks by transferring them, and the
uninterrupted continuity of cash flow arising from day-to-day transactions such as
salaries and shopping. The banking sector is divided into Conventional (Traditional)
Banking and Participation Banking.

When the literature on participation banks in the world and in Turkey is analyzed, it is
seen that the existence of these banks and the growth in their transaction volumes have
a positive impact on the indicators of national economies. In the findings of the
existing studies in the literature, it is observed that macroeconomic variables have an
impact on the financial statements of participation banking institutions and as a result,
profitability is positively affected.

In this thesis, the causality relationship between the sectoral transaction volume of
participation banking and selected macroeconomic variables is analyzed. In the study,
the relationship between the fully obtained secondary macroeconomic data (industrial
production index (IPI), consumer price index (CPI), employment rate (LER)) and
participation banking total transaction volume variables developed from participation
banking sector balance sheets for the period between 2005 and 2023 was examined by
time series analysis methods. In the analyses, the Augmented Dickey Fuller Unit Root
Test was used to determine stationarity, the Johansen Cointegration Test was used to
determine whether there is a long-run relationship and the Granger Causality Test
based on VECM was used to determine causality. The data range, data frequency and
the nature of the selected variables have influenced the choice of methodology. The
data were analyzed with the E-Views program.

As aresult of the analysis, it was found that there are significant long term relationships
between participation banking transaction volume, employment growth rate, industrial
production index and consumer price index, thus demonstrating the importance of the
impact of participation banking on macroeconomic indicators in Turkey. This effect is
an issue that should not be ignored in the making of general economic policies and the
management of the participation banking sector. The support and growth of the
participation banking sector can contribute to the achievement of Turkey's economic
growth and development goals by helping to ensure economic balance and stability.

Keywords: Participation Banking, Industrial Production Index, Inflation,
Employment, Sectoral Transaction Volume
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BOLUM 1. GIRIS

Bankacilik sektorii, diinya ekonomisinin c¢arklarin1 dondiiren temel finansal
kurumlardan birisidir. Sektor, geleneksel (faizli) bankacilik ve katilm (faizsiz)
bankaciligi olarak iki koldan hizmet verirken, katilim bankaciligi sisteminin hem yerel
hem de global ekonomilerde giderek daha 6nemli bir konuma sahip hale geldigi

sOylenebilir.

Katilim bankaciligi, faizden kaginan ve elinde fon fazlasi bulunan kesim ile fon
gereksinimi bulunup arayis igerisinde olan kesim arasinda bir kdprii olusturmaktadir.
Tipki geleneksel bankacilikta oldugu gibi katilim bankalarmin da temel dayanak
noktasi, pasif durumdaki sermayeyi ekonomiye kazandirma {izerine odaklanmaktir.
Bu diislinceden yola ¢ikan ve niifuslariin agirlikli boliimii Miisliiman olan 43 iilkenin
katilimz ile 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur. Katilim bankaciliginim
temeli olarak sayilabilecek bu konsept, 1980’lerde Tiirkiye’de ilk olarak 6zel finans
kurulusu ismi ile giindeme gelmis, Ozel Finans Kurumu adiyla 1983’te bagvurusu
yaptlmistir. Ardindan 1985 yilinda Albaraka Tiirk ilk katilim bankaciligi hizmetiyle
uygulamaya ge¢mis, daha sonra sektére Family Finans, Kuveyt Tiirk, Asya Finans,
Vakif Katilim, Ziraat Katilim ve Emlak Katilim dahil olmustur. Ozel Finans Kurumu
olarak adlandirilan sektordeki benzer kurumlarin tinvani, 2005 yilinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile “Ozel Finans Kurumu” yerine “Katilm Bankasi” olarak
degistirilmistir.

Kuruluslarinin ilk yillarindan itibaren Tiirkiye ve Diinya genelinde katilim bankacilig
ve katilim finansi {izerine pek ¢ok akademik calisma yapildigi goriilmiistiir. Bu
caligmalarin iki farkli grupta toparlandigr gbézlemlenmektedir. Birinci grup katilim
bankaciliginin makroekonomik degiskenler {izerindeki etkisi tizerinde yogunlagmistir,
ikinci grup ise makroekonomik degiskenlerin s6z konusu bankalarin mali tablolar
tizerindeki etkilerine deginmistir. Fakat makroekonomik degiskenler ile katilim

bankacilig1 biiyiikliiklerinin arasindaki olast iki yonlii nedenselligin arastirildigi



calismalara ¢ok rastlanilamamistir. Bu baglamda, bu tez literatiirdeki diger

arastirmalardan bu yonii ile farklilik olusturmaya calismistir.

Literatiir bir baska boyutu ile ele alindiginda ise katilim bankacili§i olgusunun
genellikle ya salt teolojik temellerle ya da salt isletme bilimi alt dallarina ait bir bakis
acistyla ele alindig1 izlenmistir. Isletme ve alt dallarinda yapilan ¢alismalarm katilim
bankacilig1 sistemini daha ¢ok finansal olarak inceledigi goriilirken, Teoloji bilim
dalinda yapilan ¢alismalar gozden gegirildiginde ise daha ¢ok katilim bankaciligi ve
faizsiz finans sisteminin isleyisi ile ilgili ¢alismalarin agirlikli oldugu goriilmektedir.
Fakat bu tez ¢alismasinda, arastirmaya konu olan Katilim bankalarinin faizsiz islem
yapmasindan dogan faydalar hem teolojik hem de makroekonomik bir bakis agisi ile

ele alinmustir.

S6z konusu literatiir detayli olarak incelendiginde; Islami finans ve katilim
bankaciligina dair Tiirk¢e literatiiriin olusumuna Onciiliik eden ilk tezlerin; Esat
Akiskalioglu’nun (1986, Anadolu Universitesi), “Bir Finansal Kurumlasma Tiirii
Olarak islami Bankacilik Sistemi” isimli yiiksek lisans tezi ile Mustafa Ugar’m (1987,
Istanbul Universitesi) “Ozel Finans Kurumlarinda Fon Temini ve Tahsisinin
Muhasebelestirilmesi” baslikli doktora tezi oldugu goriilmiistiir. Bu tez ¢alismasina
konu olarak en yakin olan ilk tez ise Bilgin Yildirim’in (1993, Anadolu Universitesi)
“Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlar1 ve Tiirk Ekonomisine Katkilar” isimli yiiksek
lisans tezidir. Tiirkiye’de 2005 yilinda gerceklestirilen mevzuat degisikligi ile Ozel
Finans Kurumlari, Katilim Bankas1 adin1 aldiktan sonra 2006 yilindan itibaren konu

ile ilgili hazirlanan tez sayisinin artmaya baslamistir.

Bu baglamda, katilim bankaciligi alaninin lisansiistii tezlerde nasil irdelendigini ortaya
koymak bakimindan tezin 6nsel arastirmasi olarak bir calisma yapilmis ve Tiirkiye’de
katilim bankacilig1 alaninda hazirlanmis olan tiim tezler incelenmistir (Tiirkmen ve

Ugay, 2023).

Ozel finans kurumlarmin katilm bankaciligi ismini almasinin ardindan katilim
bankaciligina dair ¢alismalarin ilk 6rneklerinden olan Ahmet Tok’un (2006, Marmara
Universitesi) “Tiirk Hukukunda Katilim Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma
Islemleri ile Klasik Bankacilik Islemleri” baslikli tezi bu alanda onciililk eden
calismalardandir. Yapilan bu ¢aligmanin bulgulari incelendiginde, 2016-2021 yillari

arasinda ortalama 55 tezin hazirlandigr gozlemlenmistir. Sayisal olarak en fazla



yiiksek lisans tezinin 2019 yilinda, en fazla sayida doktora tezinin ise 2016 ve 2020
yillarinda hazirlandigi, ayn1 zamanda tezlerin yaklasik %40’1min Isletme Anabilim
Dalinda, %]14’tiniin iktisat Anabilim Dalinda, %7’sinin ise Islam Ekonomisi ve
Finans1 A.B.D’de yayimlandig1 goriilmiistiir (Tiirkmen ve Ugay, 2023). Buradan
hareketle katilim bankaciligina dair galismalarinin daha ¢ok isletme egitimi almig
arastirmacilar tarafindan yapildigina isaret etmektedir. Ancak son yillarda, Islam
Ekonomisi ve Finansi boliimlerinin tiim yiiksekdgretim diizeylerinde ¢okga tiniversite
tarafindan agilmasi ile katilim bankaciligi alanindaki ¢alismalarin kompozisyonunun

degisiklik gosterecegi diisiiniilmektedir.

Bu ¢alismanin dncelikli amaci; katilim bankaciliginin sektorel islem hacmi ile segilmis
makroekonomik degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini incelemektir. Ulkenin
reel ekonomik biiyiikliiklerinin degisiminde katilim bankaciliginin iglem hacminin
degisiminin yonii ve biiyiikliiglinii gostermenin yani sira tersi yonde bir nedenselligin
mevcudiyeti halinde ise finansal sermayenin Islami prensiplere uygun olarak
kullaniminin, diger bir ifade ile katilim bankaciliginin, ekonomide reel bir ¢ikti
meydana getirip getirmediginin gdstergesi olmasi bakimindan da 6nemlidir. Ortaya
konan bu durum, var olan literatiirde genellikle ¢ok fazla dikkate alinmayan bir
perspektif oldugundan c¢alismanin 6zgiin yonii ve literatiire katkisi olarak ayrica
belirtilebilir.

Calismanin yontemi olarak zaman serisi analizi se¢ilmis oldugundan, analizlerin
giivenilirlikle yapilabilmesini temin etmek amaciyla miimkiin oldugunca uzun bir veri
setine ulasilmaya dikkat edilmistir. Bu baglamda, calisma 2005-2023 yillarna ait,
TUIK, TCMB, TKBB gibi resmi ikincil kaynaklardan eksiksiz olarak elde edilen, aylik
frekansli verilerden hareketle katilim bankaciliginin Tiirkiye ekonomisine olan etkisini
daha genis bir bakis agisiyla ele alarak incelemeyi ve iilkedeki ekonomik biiyiimenin,
istthdamm ve diger makroekonomik degiskenlerin gelisimine olan katkisini

belirlemeyi hedeflemistir.

Calismada acgiklayici degiskenler su sekildedir; katilim bankaciliginin biyiikliigiini
temsil eden bir gosterge gelistirmek amaciyla; TCMB’den temin edilen mali tablo
verileri iizerinden Katilim Bankaciligi Toplam Islem Hacmi (BV) degiskeni tezin
yazari tarafindan tiiretilmistir. ilaveten, reel ekonomik biiyiimeyi yansitmak {izere
TUIK ten temin edilen Sanayi Uretim Endeksi (SUE), fiyat diizeyindeki degisimi
yansitmak iizere TUIK *ten temin edilen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), istihdamdaki



degisimi yansitmak iizere Istihdam Orani (ER) olarak kullanilmistir. Calisma igin
kullanilmis olan verilerin analizi igin ise sirasiyla ADF Birim Kok Testi, Johansen

Esbiitiinlesme Testi, VECM’ye Dayali Granger Nedensellik Testi uygulanmastir.

Calismanin belirli kisitliliklar1 da bulunmaktadir. Oncelikle, katilim bankaciliginin
makroekonomik degiskenler lizerindeki etkisi, Tiirkiye’nin 6zel ekonomik ve sosyal
kosullar1 gergevesinde incelenmis oldugundan ortaya konan sonuglarin diger iilkeler
veya farkli sosyal ve ekonomik yapilar i¢in dogrudan uygulanabilir olmayabilecegi
gdz oniine alimmalidir. ikinci olarak, analiz 2005-2023 yillar1 arasindaki doneme
odaklandigindan, sonuglarin ilgili dénemin Gncesine veya sonrasina dair genellemede

bulunmak amaciyla kullanilmasi uygun olmayabilir.

Giris ve Sonug ve Degerlendirme bélimleri ile birlikte bes béliimden olusan tez
calismasinin giris boliimiinde, katilm bankaciligi ve makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkinin 6nemine deginilerek, calismanin amaci, ana hipotezleri, 6zgiin

yonii ve literatiire katkis1 agiklanmustir.

“Kavramsal Cerceve” baglikli ilk boliimde, katilim bankaciligina dair temel bir bakis
acist sunmak amaciyla, katilim bankaciliginin tanimi, temel calisma ilkeleri;
faaliyetleri, fon temin ve fon kullandirim yoéntemleri hem Diinyada hem de

Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi ile birlikte ele alinmigtir.

Ikinci boliim olan “Literatiir” kisminda, katilim bankaciliginin makroekonomik
degiskenlerle iligkisini inceleyen literatiir taramasina yer verilmis ardindan ilgili
literatiir once tablo seklinde Ozetlenmis sonra 6zet konu basliklarina ayrilarak
sunulmustur. Bu sayede, onceki ¢alismalardan elde edilen bulgular ve yontemler
1s1g¢inda calismanin olusturulmasina yardimci olacak dnemli noktalar belirlenmis ve

okurlara literatiirii inceleme kolaylig1 saglanmaya calisilmistir.

“Metodoloji” baslikli {igiincii boliimde ise, yapilan arastirmanin metodolojisi,
kullanilan veriler, secilen yontem ve ortaya konan bulgular sirasi ile verilmistir.
Analizde kullanilan degiskenlerin tanimlanmasi, veri kaynaklar1 ve 6rneklem donemi
hakkinda da detayli bilgi sunulmus, ayrica analizde uygulanan istatistiksel ve

ekonometrik yontemlerin ¢alismanin amacina uygunlugu aciklanmistir.

“Sonug ve Degerlendirme” baslikli son boliimde ise, analizlerden elde edilen bulgular
aktarilarak, kapsamli bir degerlendirme yapilmaya ¢alisilmistir. Ulasilan sonuglarin

onceki akademik ¢aligmalar ile uyumlu olup olmadig: tartisilarak, sonuglarin politika



yapicilar ve arastirmacilar i¢in énemi lizerinde durulmus, daha sonra yapilabilecek

calismalar i¢in ¢esitli Oneriler siralanmistir.



BOLUM 2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boliimde katilim bankaciligi kavrami daha derinlemesine incelenmistir. ilk olarak,
katilim bankaciliginin yapisi, isleyisi ve temel calisma ilkeleri ortaya konarak katilim
bankaciliginin prensiplerinin taninmasina, dolayisiyla katilim bankalarin1 konvansiyonel
bankacilik faaliyetlerinden ayristiran hususlarin daha iyi anlasilmasina imkan saglanmaya

calisiimastir.

Sonrasinda, katilim bankaciligi faaliyetleri; bilhassa fon temin ve fon kullandirim
yontemleri detaylandirilarak katilim bankalarinin operasyonlarinin nasil yiiriitildigi ve
finansal sermayenin nasil yonetildigi hakkinda fikir olusturulmaya g¢alismistir. Son
olarak, katilim bankaciliginin kurumsal anlamda tarihi gelisimi incelenmis, sektoriin nasil
sekillendigi ve evrildigi tizerinde durulmus, Diinyada ve Tiirkiye’de katilim bankacilig

ayrintili olarak agiklanmistir.

2.1. Katihm Bankaciliginin Tanimi

Faiz; bankalar yahut benzer kurumlardan saglanan borcun kullanilmast sonucu 6denen
karsiliga verilen isimdir. Faiz kavramu ile ilgili ilk kayitlarin M.O. 2000-1400 yillarinda
Antik Hindistan’da Vedik metinlerinde yer aldig1 bilinmektedir. Bu metinlerde “Tefeci”
kavramindan bahsedilirken (Kiigiikkalay, 2018), Mezopotamya'da ilk faiz uygulama

kayitlarina ise Hammurabi kanunlarinda rastlanmaktadir (Vincent, 2014).

Daha sonralari ortaya ¢ikan semavi dinlerle birlikte faiz yasaklanmistir. Ancak Yahudilik
ve Hristiyanlik’ta din adamlarinin cesitli yorumlariyla birlikte faiz yasagi esnetilmistir.
Tevrat’ta, Yahudilikteki faiz kavrami ile alakali ¢eliskili goriislere rastlanmaktadir;
Exodus 22: 25-26'da Yahudilerin kendilerinden olsun olmasin karsi tarafa faizli borg
vermeleri yasaklanmakta, Levililer 25: 35-38'deki pasajla da bu yasak desteklenmektedir.

Hezekiel 18: 1-18’de faiz net bir sekilde yasaklanirken, Mezmurlar 15: 1-5’te ahlakli



insanlarin 6zellikleri iizerinde durulmakta, faiz kullanmayanlarin Tanr1 ¢adirinda misafir

olacaklarindan bahsedilmektedir (Kiigiikkalay, 2018).

Hezekiel 22: 11-16’da faiz kullananlarin agir bir cezaya carptirilacaklar1 belirtilmekte
(Vincent, 2017), Tesniye 23: 19-20’de ise, bu yasaklarin sadece Israilogullari arasinda
gecerli oldugu sdylenmektedir (Akalin, 2013).

Incil (Yeni Ahit)'de faizin yasaklandig1 agik segik belirtilmemistir. Bununla birlikte faizin
kullanilmamas1 gerektigi, Luka 6: 34-35’e bakilarak s6ylenmekte iken, Matta 25: 14-30
ile Luka 19: 11-26°da faiz kullanimini mesru gostermeye yonelik ifadeler yer almaktadir
(Kiiclikkalay, 2018).

Aynen Tevrat’ta oldugu gibi, Incil’de de faiz ile alakali net bir sonug ¢ikarilamamaktadir.
Bazi din adamlar1 faiz ile alakali itirazlar getirse de Hristiyanlikta (M.S. 325) iznik
Konsili’ne ulasilana kadar faizle iligkili kesin bir tutum bulunmamaktadir. Konsil sonrasi
faiz kullaniminin yanlizca din adamlarina getirildigi, Hristiyanlarin tamamini kapsayan

yasagin ise M.S. 800 sonras1 oldugu bilinmektedir (Akalin, 2013).

Islam dininde faiz Kur’an ve Siinnet’le haram kilinmustir. islam &ncesi Araplarda riba adi
ile bilinen faizin giiniimiiz faiz kavramina yakin oldugu goriilmektedir. Islam’da riba
ikiye ayrilir. Alinan borcun s6z verilen siirede 6denmemesinden kaynakli olarak yeni
vade olusturulmasi seklinde olan “Riba en-nesie” (Bu riba tiirii cahiliye Araplarinin da
kullandig1 ve Islam’da nas ile yasaklanan riba tiiriidiir) ile Hz. Peygamberin ribevi
mallarin (tartilarak ve olgiilerek alim satimi yapilan mallar) alim-satiminda olusan
fazlalik dolayisi ile olusan “Riba el-fadl” olarak adlandirilirlar. Riba el-fadl siinnetle

sabittir (Bayindir, 1992).

Kur’an-1 Kerimde yer alan faiz ayetlerinin parga parga geldigi bilinmektedir. Bu ayetlerin
ilki Mekke doneminde indirilen Ram Stresi, (39). ayettir. Ayet, faizi dogrudan
yasaklamamakla beraber, Allah’1 hosnut etmek i¢in faiz yerine zekati 6zendirerek, faizin
yasaklanmasinin 6niinii agmistir. Medine déneminde faizin yasaklanmasi ile ilgili sonraki
safhada inen Nisa Stresi 160-161. ayetlerde, faiz yine dogrudan yasaklanmamis,
Yahudilere atif yapilarak Miislimanlar uyarilmistir. Faiz yasaginin son asamasinda,
Medine déneminde indirilen Al-i imran 130-131. Ayetlerde yer alan faiz yasag: ile net
bir sekilde bildirilmistir. Faiz kullaniminin kati olarak yasaklanmasi ise, gene Medine

doneminde indirilen Bakara Stresi 275-281. ayetlerde faizin terkedilip ticaretin, sadaka-



1 cariyenin, zekatin ve karz-1 hasenin yani 6diing para vermenin yayginlastiriimasi

tavsiyesi ile birlikte agikga belirtilmistir (Ergene, 2021).

2.2. Katihm Bankaciiginin Temel Calisma ilkeleri

Dini hassasiyetler dogrultusunda ortaya ¢ikan katilim finanasi ve katilim bankaciligi
sistemi bu hassasiyete riayet ederek isleyislerine yon vermektedir. Katilma hesaplar1 ve
ozel cari hesaplar ile fon toplayarak, topladig: fonlar: faizsiz finans yontemleriyle ticaret
ve sanayide kullanan, elde edilen kar ve zarar1 hesap sahipleriyle bulusturan sisteme
katilim bankacilig1 ad1 verilmektedir. islam dininde ticarette helal haram ilkelerine riayet
edilerek kazanilan para esas almir ve bu ilkelere uygun olarak kazanilan paraya helal
kazang ad1 verilir. Katilim bankalarinda katilim hesaplari, faiz sistemi ile degil kar payi
sistemi ile islem gormekte ve faaliyetlerin tamamu faizsiz bankacilik usulleri gergevesinde

yuritiilmektedir.

Kar, finansman veya yatirim islemlerinde baslangi¢ sermayesi ya da edinim maliyetinin
tizerinde elde edilen tutardir. Mesru olarak kabul edilen kar ise, fikih kurallar
cercevesinde alis-veris, ortaklik ile icare vb. yapilmasinda sakinca olmayan ya da
yapilmasi yasak olmayan isler sonucu ulagilan gelirdir (AAOIFL, 2018; akt. Ergene,
2021).

Katilim bankaciliginin fon temini yontemlerinden birisi katilma hesaplaridir. Katilma
hesaplar1 mudaraba sozlesmesi ¢ergevesinde uygulanmaktadir. Mudaraba sozlesme
usulleri, hesap acan tarafi yatirimci, bankayr ise girisimci olarak adlandirmaktadir.
Katilim bankalar1 bu soézlesme geregince, yatirimcidan aldiklart fonlar1 ser’l kurallar
cercevesinde calistirmaktadir. Banka hesaplarinda toplanip isletilen fonlardan kar edilir
ise; daha Once tespit edilip anlagmasi saglanmis olan kar orani 6l¢iisiinde, yatirimei olarak
hesap sahibi ve girisimci olarakda katilim bankalar1 kar1 boliismektedir. Zararin soz
konusu oldugu durumda ise, bankadan kaynaklanan bir hata olmadig: siirece, zarari
yatirnmer tarafin {istlenmesi kagmilmazdir (Yanpar, 2015). Buna ragmen yapilan

arastirmalarda zararin s6z konusu oldugu duruma rastlanmamastir.

Fon sahiplerinin katilim bankalarinda agtiklart katilim hesaplari, cinslerine ve oranlarina
uygun olarak bir havuzda toplanmaktadir. Bankanin yaptig1 ticaret sonucu olusan kar

veya zarar basta belirlenen oran Olgiisiinde hesaplanarak katilim hesabi sahibine yani



yatirimciya 6denmekte verilen bu 6demeye “kar payr” denmektedir. Bir baska deyisle
katilim bankalarinin dagittigi kar paymin kaynagmi ticari ve bireysel hesaplarda

kullandirdig1 fonlardan elde ettigi karlar olusturmaktadir (Tung, 2013).

Katilim bankalarinda tiitiin, atesli silahlar, alkol, sans oyunlari vb. toplum sagligini tehdit
eden igler ve yiiksek riskli, spekiilatif, iginde faiz barindiran kalemlerde bankacilik
islemleri uygulanmaz. Faizli kredi yerine banka miisterisinin talep ettigi tirtinleri (makine,
tasit, ekipman vb.) dncelikle kendisi satin alir sonrasinda miisterisine vadeli satigini
gerceklestirir. BOylece faiz ortadan kalkmis yalnizca ticaret kalmis olur. Faizsiz
bankacilik yontemleri c¢ercevesinde faaliyetlerin yiiriitiilmesinde yol gosterici olmasi
adina “Danigsma Komitesi” ismi ile bir komite olusturulmustur. Bu komitenin yonetim
kuruluna bagli ancak bagimsiz bir calisma modeli vardir. Katilim Bankasi iiriin ve

stirecleri Danigma Komitesi’nin onayindan gecerek yiiriitiilmektedir.

Diinyada oldugu gibi Tiirk katilim bankaciliginda da finansman modeli olarak en fazla
murabaha yontemi kullanilmaktadir. Murabaha yontemi, yatirimcinin sahsi ihtiyaglari,
yatirim ve ticari faaliyetleri ile ilgili mal ve hizmetin alim ile satimin1 konu edinmektedir.
Katilim bankalari, mal ve hizmete ihtiya¢ duyanlarin istedigi mal ve hizmeti pesin olarak
satin almakta ve tizerine karini da ilave ederek vadeli olarak ihtiya¢ duyan miisterisine
satmaktadir. Bu aligveriste kazanilan kar, piyasa kosullari ile geleneksel bankalarin faiz
oranlar1 géz Oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir (Tung, 2013). Tablo 2.1°de

bankacilik sektoriinde kullanilan faiz ile kér pay: arasindaki fark gosterilmistir.

Tablo 2.1: Geleneksel Bankalarda Toplanan Fonlardaki Faiz ile Katilim Bankalarinda Toplanan
Fonlardaki Kar Pay1 Arasindaki Farklar

Kar Pay1 Faiz
Hesap vadesinin sonunda belirlenir. Hesap vadesinin basinda belirlenir.

Dagitilan kér payi, fonlarin kullandirildigi miisteriden ~ Vadeli hesaba 6denen faiz, bankanin faizli ya

elde edilen kardan 6dendiginden, 6denen ve alinan kar  da faizsiz faaliyet gelirlerinden 6denir.

pay1 birbirleri ile iliskilidir. Mevduata 6denen faiz ve kredilerden alinan
faiz birbiri ile dogrudan iliskili degildir.

Yatirimcidan toplanan fon karsiligi verilen kar ile Verilen kredilerden talep edilen faiz ve
kullandirilan fonlardan talep edilen kér paralellik mevduata verilen faiz arasindaki paralellik
icermektedir. azdir.

Verilen kér pay1, kullandirilan fonlarla elde edilen Vadeli hesap karsiliginda verilecek faiz
kardan dagitilir. Bankanin zarara ugramasi halinde bankanin karlilig1 ile alakali degildir. Zarar
hesap sahibi yatirimci bu zarar1 istlenir. bile edilse, vade basinda miisteriye vaad

edilen oran tizerinden faiz 6denir.

Kaynak: (TKBB, 2020).



Tablo 2.2°de, bankacilik sektdrii igerisinde kullandirilan fonlarda, ticaret (alim satim) ve
kredi (borg para verme) arasindaki farklar ortaya konulmustur. Ticaret ve kredi arasindaki
fark, faiz duyarliligi olan kesim i¢in ¢ok 6nemlidir. Bu sebeple tabloda farkliliklar

karsilastirilarak oraya konulmustur.

Tablo 2.2: Geleneksel Bankalarda Kullandirilan Ticari Krediler ile Katilim Bankalarinda Kullandirilan
Ticari Krediler Arasindaki Farklar

Ticaret Kredi
Katilim bankalarinda kullandirilan fonlar ticaret Geleneksel bankalar, talep edenlere kredi
usullerine uygundur. Miisterinin ihtiya¢ duydugu mal yani borg verir. Miisterinin almak istedigi
veya hizmeti pesin alir, kar edebilecek sekilde vadeli mal ve hizmet ile banka arasinda bir iligki
olarak talep edene satar. yoktur.
Ticaret esasinda, 6deme satici tarafa yapilir. Kredi esasinda, 6demeyi miisteri alir.

Ticaret esasinda, banka ve miisteri aralarinda alim-satim  Kredi esasinda, banka ve miisteri aralarinda
akdini imzalar. kredi akdi imzalar.

Ticaret esasinda, mal ve hizmet alim karsiliginda 6deme Kredi esasinda, isletmeye ihtiyacindan
yapilir. dolay1 kredi verilir. Tasit, konut vb. krediler
haricinde, 6demeyi dogrudan miisteri alir.

Kaynak: (TKBB, 2020).

2.3. Katihm Bankacilhig1 Faaliyetleri

Konvansiyonel (geleneksel) bankalar birikimlerini degerlendirmek isteyen miisterilerden
belli bir faiz orani kargiliginda topladigi fonlari, kredi talep eden diger miisterilerine yine
belli bir faiz oran1 karsihiginda vermektedirler. Boylece bankalar tarafindan paranin
ticareti yapilmakta ve bu sayede piyasadaki getiri belirsizligi karsilikli sabit fiyatlarla ya
da piyasa kosullarina gore degistirilebilen faiz oranlar1 ile giderilmeye caligilmaktadir.
Katilim bankalarinin faiz hassasiyetinden dolay1 paranin ticaretini degil malin ticaretini
yaptig1 anlasilmaktadir ve isin igine ticaret girdigi i¢in katilim banka islemlerinin ciddi
bir risk i¢erdigi goriilmektedir. Bilindigi lizere ticarette kar oldugu kadar zarar da sz

konusudur ve beraberinde riski getirmektedir (TKBB, 2020).

Katilim bankaciliginda toplanan fonlar ile gesitli alanlarda ticaret yapilarak kar ya da
zarara ulagilmakta, paradan para kazanmak yerine ticaretten para kazanilmaktadir. Her
tirlii ticarette oldugu gibi burada da c¢esitli riskler olusmakta ve bu riskleri banka ile

birlikte banka miisterileri de tistlenmektedir. Boylece katilim bankaciliginin her adiminda
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faiz hassasiyeti gozetilerek yapilan islemler dolayisiyla islamda ve diger dinlerde helal

olan ticaret yontemi kulanilmis olmaktadir.

2.3.1. Fon Temini ve Fon Kullandirimm Tiirleri

Islam hukukunda da kar elde edilmek isteniyorsa zararin gdze alinmasi esastir. Bilindigi
tizere konvansiyonel bankalarda faizin vadesi ve miktar1 vade basinda belli iken katilim
bankalarindaki kar payr orani vade basinda belli degildir. Ticaret esasi ile isletilen
hesaplarin olusturdugu kar ya da zarara gore dagitilacak kar pay1 vade sonunda hesaplanir
ve belirlenmis olur. Bu hesaplama sonucu kar edilmis ise kar pay1 banka miisterilerine
dagitilirken, zarar s6z konusu ise banka miisterisi banka ile birlikte zarara ortak

olmaktadir.

Katilim bankaciliginda kullandirilan ve toplanan fonlarin neler oldugunun anlasilmast,
faizden kacinarak ticaret yolu ile katilim bankaciligi islemlerine nasil ¢o6ziim
bulundugunun anlasilmasi bakimindan 6nem arz etmektedir. Sekil 2.1°de katilim
bankaciliginda fon temini ve fon kullandirimi islemlerinin isleyisine yer verilmistir. Kar
/zarar ortakligi ile baslayan siirecin; para transferi, havuza aktarim, finansman ve
finansman talebi gibi siireglerden gecerek kar / zarar dagilimina nasil ulastigi sekil

tizerinde gorilmektedir.
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Sekil 2.1: Katilim Bankaciliginda Fon Temini ve Fon Kullandirimi

Kaynak: (Tirkiye Finans Katilim Bankasi, 2022).

Katilim bankalarinin, faizsiz usullerle hizmet veren, bu usullere uygun olan bankacilik
prensiplerine uygun olarak calisan, kara ve zarara katilim usuliince fon toplayarak
finansal islemler, ticaret ve ortaklik yoluyla fon dagitan bir bankacilik tiirii olmasi
sebebiyle isminde yer alan “katilim” kelimesinin, bankaciligin kar elde etme veya zarara
katlanma usulleri ¢ercevesinde ¢alisan kuruluslar olduguna isaret etmektedir. Katilim
bankalarinin bankacilik hareketlerinde yiiksek risk, faiz, belirsizlik ve spekiilatif
davraniglara miisade edilmez. Toplanan fonlari, faizsiz usuller ¢ergevesinde sanayi ve
ticarette kullanarak, ortaya c¢ikan kar1 hesap sahipleriyle boliismekte zarari ise
yatirimeinin iistlenmesi gerekmektedir. Amerikan Dolari, Euro, Tiirk Lirasi, altin ve
katilim hesaplari olarak vadeli hesaplarda bir araya gelen fonlar, finansal kiralama, her
tiirlii finansman destegi, zarara ve kara ortaklik usulleri ile calistirilir. Sanayi ve ticarette
gerekli olan tiretim hammadde girdileri ve/veya menkul, gayrimenkul, her tiir teghizat ve

makine tedarigi, bu usuller ¢ergevesinde karsilanmaktadir (TKBB, 2019).
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2.3.1.1. Fon Temini Tirleri

Katilm  bankalarinda fon temini islemleri fIslam Hukuku cercevesinde
gerceklestirilmektedir. Bu islemler, katilim - yatirrm fonu ya da diger bir deyisle katilma

hesaplar1 ve cari hesaplar olarak adlandirilmaktadir.

A) Yatirnm Fonu: Yatirimcidan katilim payr yontemi ile toplanan likidite, menkul
kiymetler, degerli madenler vb. varliklarla meydana getirilen, miilkiyet usullerince hisse
senetleri, kira sertifikasi, 6zel sektor bor¢lanma araci, altin ve kiymetli madenlerle

yatirimci adina isletilen mal topluluguna verilen isimdir.

B) Katim Fonu: Katilim bankalarindaki katilim hesaplarina verilen isimdir. Katilim
fonu; katilma hesab1 veya Ozel cari hesap olarak siniflandirilirken, ortaklik kurallar
geregi kar/zarar ilkelerine uygun olarak islem gormektedir. Bu fonu geleneksel banka

hesaplarindan ayiran faiz yerine kar pay1 veriyor olmasidir (Uysal, 2019).

a) Ozel Cari Hesaplar: Sadece anaparanin taahhiitiinii igeren, katilim
bankalarinda hesap sahibine bir getiri kazandirmayan, gerektiginde bir kismi1 ya
da tamamu ¢ekilebilen vadesiz hesaplara verilen isimdir. Hesap Tiirk Lirasi ve
doviz olarak acilabilmekte herhangi bir alt veya {ist smir s6z konusu
olmamaktadir. Ancak bankalar bu hesaplarda toplanan miktarin Merkez
Bankasi’nin 6ngordiigii kadarim1 zorunlu karsilik olarak ayirmakla miikelleftir
(Tirkmenoglu, 2007).

b) Katilma Hesaplari: Hesap sahibine duruma gore kar alma hakk: ya da zarara
katilma yiikiimliiligli veren, vade basinda getirisi belli olmayan ve anaparanin
iade garantisi bulunmayan hesaplara verilen isimdir. Vade bitiminde bankanin
islettigi fon lizerinden yapilan hesaplama sonucu hesap sahibi elde edilen kar1 alir

ya da katlanmay1 goze aldig1 zarari karsilar (Tiirkmenoglu, 2007).

2.3.1.2. Fon Kullandirim Tiirleri

Katilim bankalarinda fon kullandirimi islemleri ayn1 fon temini yontemlerinde oldugu
gibi Islami usuller geregince gergeklestirilmektedir. Hesap sahibi hesab1 agip imzay1
attiginda bankanin fonu kullanma becerisi sonucunda ulasilacak olan kar ya da zarari

kabullenmis olmaktadir. Vadenin basindaki bu belirsizlik risk tasidigi i¢in faizli islem
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olmaktan ¢ikmakta ve kar pay1 ismini almaktadir. Katilim bankalarinin fon temin ve fon

kullandirim yontemleri asagidaki gibidir;

1) Finansal Kiralama: Tiikenmeyen bir malin menfaatinin, 0 mala finansman
saglamak amaciyla belli bir zaman diliminde miisteriye birakilmasi islemlerine
verilen isimdir.

2) Murabaha: Mal ve hizmeti pesin alip vadeli satma islemine verilen isimdir.
3) Istisna: Mal ve hizmet heniiz mevcut degilken yapilan satis anlasmasina
verilen isimdir.

4) Miisareke: Tarafilarin emek ve sermayelerini birlikte ortaya koyarak yaptig
ortaklik tiirline verilen isimdir.

5) Selem: Vadeli bir malin pesin olarak satilmasina verilen isimdir.

6) Karz-1 Hasen: Borglanilan ve tahsilat yapilan zaman arasindaki olusan
enflasyon farkinin TUIK tarafindan acgiklanan TUFE orani ile hesaplandig
borg¢lanma tiiriine verilen isimdir. Tiirk katilim bankalarinda kullanilmamaktadir.
7) Teverruk: Mal ve hizmetin taksit ile alinarak karsi tarafa pesin satilmasina
verilen isimdir.

8) Sukuk: Devletler ile sirketlere finansman olusturmak amaci ile ihrag edilen,
yatirimeisina sabit bir faizsiz gelir olusturan finans sertifikalaria verilen isimdir.
9) Sarf: Katilm bankalarinda doviz ticaretini konu edinen islemlere verilen
isimdir.

10) Kefaret: Borcun o6denmesi hususunda iigiincii kisinin, alacakli tarafa
bor¢lunun, sorumluluguna ortak olacagini belirtmesine verilen isimdir.

11) lcare Kiralama: Bellirli zaman zarfinda mal ile varhigm kullanma,
yararlanma haklarin1 kira bedelini 6deyen tarafa verilmesini saglayan sézlesmeye
verilen isimdir.

12) Tekafiil: Faizsiz yontemlerle calisan ve riske karsi taraflar1 yardimlasma ve
dayanismada bulusturan katilim sigortaciligina verilen isimdir (TKBB Web
Sitesi). Katilim sigortasi; riskle karsilasan kisilerin meydana gelen zararin telafi
edilmesi lizerine anlagma yapmalaridir. Yapilan anlasma dogrultusunda tiim
katilimcilar tarafindan bir havuzda toplanan parayla, meydana gelen zarar
karsilanmaktadir. Havuzda toplanan ve zarin karsilanmas1 durumundan sonra arda

kalan para olursa bu arda kalan kistm Islami usuller gercevesindeki yatirrm
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araglarinda kullanilarak degerlendirilmektedir. Giinlimiizde kullanilmakta olan 3
farkli tekaful modeli bulunmaktadir; mudarebe, vekalet ve bunlarin birlesiminden
olusan karma (hibrit) modeldir.

a) Mudarebe Tekafiil: Taraflardan birinin emek digerinin sermaye ortaya
koyarak yaptiklari ortaklik tiirtine verilen isimdir.

b) Vekalet Tekafiil: Tekafiil sirketi ve katilimcilar arasinda imzalanan vekalet
s0zlesmesi sonucu tekafiil sirketi licretini bu vekalet karsiliginda almaktadir.

c¢) Karma Tekafiil: Vekalet s6zlesmesi ile mudarebe sozlesmesi ayni anda
yapilmaktadir. Sigorta sirketi sermayedar vekili olarak, vekalet ticreti kargiliginda
fon yoOnetimi yaparken, ayn1 zamanda elde edilen bakiye fazlasi ya da eksigi
(kar/zarar) karsiliginda da yapilan sozlesme geregince pay almaktadir. Karma
tekafiil sektorde en fazla tercih edilen modeldir. Genel olarak sigortacilik
faaliyetleri vekalet sozlesmesi ile yatirnmdan elde edilecek olan kar/zarar ise
mudarebe sozlesmesi ile yapilmaktadir (20.09.2017 tarih ve 30186 sayili,
19.12.2020 tarih ve 31339 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Katilim
Sigortacilig1 Calisma Usul ve Esaslar1t Hakkinda Yonetmelik).

2.4. Katihm Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Bu kisimda ilk olarak, “Diinya’da Katilim Bankaciligi”nin ortaya cikisi ve gelistigi

ilkeler incelenecek daha sonra, Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligi”nin ¢ikisi, gelisimi ile

giiniimiizde geldigi nokta ortaya konulacaktir.

2.4.1. Diinya’da Katihm Bankacihigi

Katilim bankaciliginin dogusuna sebep olan en dnemli nedenlerden biri de Islam dininin
yasalart olmustur. Ciinkii bu yasalar faiz kullanmay: yasaklamaktadir. Miisliiman
toplumlarda mevcut olan faiz hassasiyeti sebebiyle faiz ile is yapmak istemeyen elinde
yer alan ancak kullanmadigi atil fonlar1 degerlendirmek isteyen kisileri ekonomiye
kazandirmak katilim bankaciliginin en temel amaci olarak bilinmektedir. Buradan
hareketle daha 6nce de belirtildigi iizere, katilim bankalari faizle degil kara/zarara katilma

esasi ile miisterilerine ¢esitli yontemler kullanarak hizmet vermektedir.
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Tablo 2.3’te, Diinyada katilim bankaciliginin tarihi ve gelisimi kronolojik bir siraya gore
verilmistir. Once, 1963-1974 tarihleri arasinda ilk kurulusu sonra siras ile 1975-1981
yillar1 arasinda temel kurumlarin olusturulmasi, 1982-1989 yillar1 arasindaki gelisimi,
1990-2001 yillar1 arasindaki diizenleyici kurumlar, 2002-2009 yillar1 arasinda tiim
diinyada yiikselisi ve 2010 yilindan giiniimiize kadar olan siirecte geldigi nokta hakkinda
bilgi verilmistir. Katilim bankaciliginin hangi {ilkede hangi tarihlerde goriilmeye
baslandig1 ve siirecin nasil gelistiginin bilinmesi agisindan tarihi gelisim safhalarinin

Onem arz ettigi diisiiniilebilir.

Tablo 2.3: Diinyada Katilim Bankaciliginin Tarihi ve Geligimi

Tarih Gelisme
1963-1974 Ik Katilim Bankasinin Kurulusu — Misir
1975-1981 Islam Bankasi’min Kurulusu — Dubai (Diinya’nin Gergek Anlamdaki Ik Katilim
Bankasi)

Islami Kalkinma Bankas1’nin Kurulusu — S. Arabistan
Kuveyt Finans Merkezi’nin Kurulusu — Kuveyt
Faysal Islam Bankas1 Kurulusu — Misir

Islam Bankasinin Kurulusu — Urdiin

Islami Finans Merkezi’nin Kurulusu — Liiksemburg
Islam Bankasinin Kurulusu — Bahreyn

1982-1989 Islam Bankas1’nin Kurulusu — Katar
Albaraka Bankacilik Grubu’nun Kurulusu — Bahreyn
Berhad Islam Bankasi’nin Kurulusu — Malezya
Biitiin Bankalarin Faizsiz Bankaya Doniistiiriilmesi — iran

1990-2001 AAOIFI’nin Kurulusu — Bahreyn

Katilim Bankaciligi Yasast Kararinin Alinigt

Bank Muamalat’in Kurulusu — Malezya

Islam Bankas1’nin Kurulusu — Brunei

Citibank’n “Islam-i Pencere” Kullanimin1 A¢masi — Ingiltere
HSBC Amanah’in Kurulusu — Malezya

2002-2009 IFSB - Islami Finansal Hizmetler Kurumu’nun Kurulusu — Malezya
IIFM - Uluslararasi islami Finansal Piyasalar Kurumu’nun Kurulusu — Bahreyn
Tayland Islam Bankasi’nin Kurulusu — Tayland
Al Rayan Bank Islam Bankas1’nin Kurulusu — Ingiltere
Avrupa Islami Yatirim Bankasi’nin Kurulusu — EIB Liiksemburg
DBS Bank’in Kurulusu — Singapur

2010-Giintimiize Al-Hilal Bankasi’nin Kurulusu — Kazakistan
IILM — Uluslararas1 Islami Likidite Yonetimi’nin Kurulusu — Malezya
Jaiz Bank’in Kurulugu — Nijerya
Nizwa Bankasi’nin Kurulusu — Umman
Kuveyt Tiirk'iin Istiraki KT Bank AG’nin Kurulusu — Almanya

Kaynak: Ozsoy (2012) ve TKBB’den (2020) faydalamlarak hazirlanmstir.

16



Pakistan’da 1947 yilinda islami diisiince hareketlerinin sonucu olarak tiim ekonomik
alanlardan faizi ¢ikarma ¢alismalari yapilmis ancak basarili olunamamistir. Yine 1963
yilinda Misir’da ilk resmi katilim bankasi kurulmus ancak siyasal sebeplerle daha sonra
kapatilmis ise de 1979 yilinda Faisal islami Bankas1 bu iilkede resmi olarak faaliyetlerine
baglamistir. Malezya’da 1963 yilinda Malaylarin hac i¢in yaptiklart birikimleri faizsiz
fonda tutmak ve bu fondan kazang saglamak istemesi iizerine bir Hac Fonu kurulmustur.
Sudan’da 1966 yilinda Sudan Islam Universitesinde “Islami Ekonomi” isimli ¢calismaya
imza atilmistir. Bahreyn 1971 yilinda bagimsizligini ilan ettikten sonra, Merkez Bankasi
ve hiikiimet tesvikleri ile katilim bankaciligi alaninda ¢esitli diizenlemeler olusturmaya
baslamistir. Bosna Hersek’te 1990 yilinda Katilim Bankas1 adimlart atilmig ancak basarili
olmamig, daha sonra 1996 yilinda Orient bankasi kurulmus fakat yine basarisizlikla
sonuglanmustir. Bosna’da 6nceki yillarda denemeleri sonug vermeyen ancak 2000 yilinda
Bosna Bank ismi ile kurulan bir katilim bankasi bu sefer basariyr yakalamistir.
Amerika’da 2001 yilinda Guidance Residential Finans hizmete girmistir. Katar Islam
Bankasinin 6nciiliigii ile 2004 yilinda Ingiltere Islam Bankasi adiyla kurulan banka
Ingiltere’deki ilk katilim bankasi olarak kabul edilmistir (Odes, 2020).

Malezya’da 1963 yilinda kurulan hac fonu 1983 yilinda faizsiz bankacilik yasalari ile ilk
katilim bankas1 olan BIMB’nin olusumuna vesile olmus, Iran ve Pakistan’a ise katilim
bankaciligi konusunda 6rnek olmustur. Katilim finansi ile ilgili ¢alismalarin basinda
Malezya’da faizsiz bankalarin diizenleme ve kanunlari; likidite ve rezerv orani, ticari
sistemler, banka kabulleri ile diger piyasalar g6z 6niinde bulundurularak uygulamaya
konulmus ve katilim bankalarinin hukuka uygunlugunu denetleyen merkezi bir konsey
kurulmustur. Malezya Merkez Bankasi Bank Negara’ya 1983 tarihinden itibaren Katilim
Bankaciligt Kanunu ile faizsiz bankalarin denetim ve lisanslamasi konusunda
yetkilendirme hakki verilmistir. Yaklagik ayni tarihlerde de “Devlet Yatirim Kanunu” ile
faizsiz menkul kiymet ve yatinm sertifikalarinin ihracinin yapildigi ve yatirim
sertifikalarinin, katilim bankalar tarafindan likidite akisi i¢in kullanildigr bilinmektedir

(TKBB web sayfasi).

Islami kurallara uygun calisan bir bankaya ihtiya¢ duyuldugu konusundaki genel bir
kabuliin ortaya ¢ikmasi ile 1975 yilinda 43 islam iilkesinin birliktelik olusturmasi sonucu
Islam Bankas1, 1977 yilinda da Sudan’da Faisal Islam Bankasi kurulmustur. Devrimden

sonra 1979 yilinda iran’da kamulastirilan bankacilik ¢alismalarmi, 1983 yilinda serbest
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bankacilik kanununun kabul edilmesi takip etmis, 1980’lerde ABD’de de Miisliiman
sayisinin artmasi ile birlikte faizsiz bankacilik sistemine ihtiyag duyulmaya baslanmustir.
Ancak ABD’de faizsiz islemlerin talebi karsilanmakla birlikte, Ingiltere’ de oldugu gibi
kanun ve prensipler o yillarda heniiz olusturulmamustir. Finans alaninda diinyada en genis
alana hakim olan Ingiltere’nin gerek somiirgecilik faaliyetleri gerekse Islam kiiltiiriine
asina olmasi katilim finans1 ve katilim bankaciligina duyarsiz kalmamasina sebep
olmustur. Ilk olarak 1980 yilinda Islam hukukuna uyumu ile bilinen Londra Metal
Borsasinda murabaha islemleri goriilse de ancak iki binli yillarda katilim bankalarinin

faaliyete baslamasi kabul edilmistir (Odes, 2020).

Katilim finans1 ve katilim bankaciligi, 6zellikle Ortadogu’daki petrol gelirlerinde ve
Miisliiman niifusundaki artis ile birlikte yogun ilgi géren ve siirekli gelisen bir sektor
haline gelmistir. Tablo 2.4’te, Katilim finans kurumlarimi kiiresel bazda diizenleyici ve
denetleyici kurumlara yer verilmis Kurumlarin isimleri, kisaltmalari, kurulus yerleri ile
tarihleri ve faaliyet alanlarina ayr1 ayri ele alinmistir. Bu bilgiler hangi kurumun hangi

faaliyet alaninda hizmet verdiginin bilinmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Tablo 2.4: Katilim Finansin1 Kiiresel Bazda Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar

Ismi Kurulus Yeri ve Faaliyet Alam
Tarihi

Islam Kalkinma Bankasi - IDB Suudi Arabistan - 1975  Uye Ulkelerde Ekonomik Kalkinma
ve Sosyal Gelisimi Desteklemek

Katilim Finanst Kuruluslar Bahreyn - 1991 Katilim Finanst Kuruluslari igin

Muhasebe ve Denetim Muhasebe ve Denetim Standartlar

Organizasyonu - AAOIFI Gelistirmek

Islami Finansal Hizmetler Kurumu  Malezya - 2002 Katilim Finanst Kuruluslari igin

- IFSB Kurumsal Yo6netim Standartlari
Gelistirmek

Malezya Muhasebe Standartlari Malezya - 1997 Katilim Finans1 Kuruluslari i¢in

Kurulu - MASB Muhasebe ve Raporlama Standartlari
Geligtirmek

Islami Bankacilik ve Finansal Bahreyn - 2001 “Islami Finansal Endiistri” Gelisimini

Kurumlar - CIBAFI Desteklemek

Uluslararasi Islami Finansal Piyasa ~ Bahreyn - 2002 Islami Finansal Uriinlerin,

- [IFM Belgelemelerin ve Islemlerin

Standartlastirilmasini Saglamak

Islam Ulkeleri Uluslararasi Bahreyn - 2002 Islami Para ve Sermaye Piyasalari igin
Derecelendirme Ajansi - [IRA Derecelendirme Hizmeti Sunmak

Kaynak: (Ozsoy, 2012).

18



Diinya genelinde 2013 yilinda katilim bankaciliginin aktif biiyiikliigii toplamda 1,8
trilyon dolar olmus, 75 iilkede 700 adet katilim finansi ve katilim bankacilig1 faaliyete
gecmistir. Bu yillardan sonra gesitli gelismeler gostererek ilerleyen katilim bankaciliginin
geleneksel bankacilik gibi iilke ekonomilerinin gelismesine katki veren bir pozisyona
geldigi sdylenebilir (Odes, 2020).

Katilim bankalari’nin diinyada farkli iilkelerde farkli sekillerde uygulama modellerine yer
verildigi gézlemlenmektedir. Kiminin tek basna bir banka, kiminin kendi biinyesinde bir
banka, kiminin ise kendi bankasi yaninda katilim ortakligi olan modeller olarak

uygulandigr bilinmektedir. Bu uygulama modellerine Sekil 2.2°de yer verilmistir.

“Salt Katihhm Bankas1” Geleneksel Bankanin Geleneksel Bankanin “Ortak
“Katilm Bankasi Penceresi” | Oldugu Katihm Bankalar1”

Geleneksel Geleneksel
Katilhm Bankasi Banka Banka
Katilim
Bankasi
Katilim
Bankasi

Sekil 2.2: Diinya’da Katilim Bankaciliginin Uygulama Modelleri
Kaynak: (Ozsoy, 2012).

Sekil 2.2°de goriildiigii gibi katilim bankalarinin diinya iizerinde ti¢ farkli kullanim sekli
bulunmaktadir. Tlk model salt / tek basina hizmet veren katilim bankasi modeli, ikinci
model geleneksel banka igerisine dahil edilmis ancak ayr1 bir pencere seklinde hizmet
veren katilim bankaciligr modeli, ti¢iincii model ise geleneksel bir bankanin kendi bankasi

disinda bir katilim bankasina ortakligini ifade eden model olarak ifade edilebilir.

Tablo 2.5’te diinyada katilim bankaciliginin gelisim ve doniim noktalart 5 ayr1 donem
seklinde verilmistir. Katilim bankacligi alanindaki gelismeler, {iriin ve hizmetler, sirketler
ve goriildigli cografi alan kiiresel bazda gelinen noktayr anlamak ag¢isindan faydali
olacaktir. Ozellikle 80’li ve 90’11 yillarda daha ¢ok gelisme anlaminda hareketlilik

goriiliirken 2000’ler sonrast {iriin ve hizmetlerde ¢esitlerin arttig1 tablodan izlenebilir.
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Tablo 2.5: Diinyada Katilim Bankalarinin Gelisim ve Doniim Noktalar

1970 Oncesi 1970’ler 1980’ler 1990’1ar 2000 sonrasi
Gelismeler Yeni Gelismeler Yeni Gelismeler  Yeni Gelismeler  Yeni Gelismeler
-Katilim -Sinirli Sayida -Faizsiz Finans -Biiyiime -Pazar
Bankaciligmin  Sirket Kurum Sayisinda  Oraninda Artis Biiyiimesinde
Ortaya Cikist Artis . Ivmelenme

-Bireysel
-Cografi Olarak Bankacilikta -Uluslararasilagsma
Asya’ya Dogru Genisleme
Genigleme .
-Uriin ve
-Yeni Faizsiz Hizmetlerde
Finansman Cesitlenme
Uriinleri
Uriin, Yeni eklenen Yeni eklenen Yeni eklenen Yeni eklenen
Hizmetler Uriin, Hizmetler ~ Uriin, Hizmetler ~ Uriin, Hizmetler ~ Uriin, Hizmetler

-Temel Bireysel -Ticari Bankacilik  -Proje Finansman1 -Yatirim ve -Finansal Kiralama
Bankacilik Hizmetleri r Menkul Kiymet Liasing
Hizmetleri -Emtia Fonlari )
Finansmani -Icare
) -Sukuk S .
-Sendikasyon -Ileri Hazine
-Faizsiz Menkul Hizmetleri
Krymetlendirme o
-Yenilik¢i Portfoy
Yonetimi
Hizmetleri
Sirketler Yeni Sirketler Yeni Sirketler Yeni Sirketler Yeni Sirketler
-Ticari Katilim -Tekafiil -Varlik Yo6netimi
Bankalar1 Sirketleri Sirketleri
-Faizsiz Yatirnm
Sirketleri
Cografi Alan  Yeni Cografi Yeni Cografi Yeni Cografi Yeni Cografi
Alan Alan Alan Alan
-Korfez -Asya Pasifik -Avrupa
-Amerika
-Orta Dogu
Kaynak: (Ozsoy, 2012).

2021 il itibariyle verilerle hazirlanan IFSB 2022 yili raporuna gore diinyadaki toplam

katilim finansi varliklariin 3 trilyon dolara ulastigi tahmin edilmektedir. Diinyadaki

finansal biiytikliigiin 487 trilyon $ oldugu disiiniildiigiinde, 3 trilyon $ gibi bir rakamin

cok kiigiik kaldigi (%0,6) goriilmektedir. Katilim finansinin 6ne ¢ikan en Onemli

kurumunun katilim bankacilig1 oldugu bilinmektedir. Yaklasik 2,10 trilyon dolarlik aktif

biiyiikliige sahip oldugu tahmin edilen katilim bankaciligin katilim finansi igerisindeki

orant %68,7 kadardir. Bu durum bankacilik agirlikli bir katilim finans: yapisinin
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oldugunu ortaya koymaktadir. Katilim finansi sektoriindeki payr %30,5 olan katilim
sermaye piyasalarinin ise aktif biylkliginin 930,3 milyar dolar olarak tahmin
edilmektedir. Raporun hazirlandig1 tarihte veri eksikligi nedeniyle 2020 yili sonu
itibariyle verileri dikkate alinan katilim sigortaciliginin, katilim finansi sektorii i¢indeki
paymin %]1’e yakin oldugu ve aktif biiyiikligliniin 24,2 milyar dolara ulastig
bildirilmektedir (IFSB, 2022).

Tablo 2.6°da, 2022 islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu’na gore, katilim
bankaciliginin, katilim sermaye piyasalariin ve katilim sigortaciligmin yillik bliylime
oranlart ve katilim finans sektorii igerisindeki paylarini ele alan sektorel analiz bilgilerine
yer verilmistir. Yukarida da bahsedildigi gibi katilim bankacilig1 sektor igerisinde en
biiylik paya sahipken, onu sirasiyla Katilim sermaye piyasalari ve katilim sigortaciligi
takip etmektedir. Yillik biiylime orani baglaminda ise, katilim sermaye piyasalarini

bankacilik ve sigortacilik takip etmektedir.

Tablo 2.6: Katilim Finansi Sektor Analizi

Katihm Sermaye

Katihhm Piyasa]ar] . . -
Bankacilig1 Tekafiil (Katim Sigortacihigi)
Biiyiime (Y1lhk) 6,5% 11,6% 5,2%
Katilim Finansi 68,7% 30,5% 0.8%

Sektor Pay:

Kaynak: (IFSB, 2022).

Tablo 2.7’de katilim finansmanin biiylimesindeki ana etkenler 6 baslik altinda konularina
gore sirast ile ele alinmistir. Tlgili tabloda yer alan bilgilerin gelecekte katilim finansinin
gelisiminde olumlu sonug almak i¢in gelisimin hangi olayin ardindan geldiginin bilinmesi
ve yeni gelismeler igin bir hareket noktasi belirlenmesi anlaminda degerli bir yol gosterici

olarak kabul edilebilir.
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Tablo 2.7: Katilim Finansmanin Biiylimesindeki Etkenler

Ekonomik Biiyiimeyle -Petrol Fiyatlarinda Yiikselig

Likidite -Korfez’de Kesintiye Ugramayan Ekonomik Biiyiime
-Yatirim Imkanlarmin Yiikselmesiyle Olusan Zenginligin Korfez’de
Kalmasi
-Hiikumetin Alt Yap1 Projelerinde Harcama ve Yatirimlarint Arttirmasi

Katihim Finans -Yatirimet ile Birlikte Katilim Finans Materyallerine Ilginin Yiikseltmesi
Materyallerine -Sukukun Kendini Gostermesi . _

Yatirnma Tlgisi -Aile Kuruluglarinin Likidite Saglamak I¢in Halka Agilma Istekleri
Dogrudan Yabanci -Ozellestirme Artigt Sonrasinda Proje Finansmani ile Yapilandirilmis
Yatirimlarla Finansman Ihtiyacinin Bas Gdstermesi

Ozellestirmeler -Dogrudan Yabanci Yatirimin Yiikselmesi

Yasal Diizenlemeler -Yasal Altyapilarin Gelistirilmesi

-Serbest Piyasa ve Yatirimci Dostlugu
-Yabanci Katilimi Yiikseligi

Cesitlendirme -Korfez’deki Yatirimlarinin Petrolden Farkli Yerlere de Kaymasi
-Yatirim Fonlarinin Korfezi Gegerek Diger Bolgeler ile Orta Dogu Tarafina
Sigramasi

Kiiresellesme -Katihm Finans Materyallerinin Kiiresellesmesi

-Amerika ve Avrupa gibi Ekonomilerin Katilim Finansin1 Kabullenmesi ile
Piyasadaki Oyun Kurucularin Katilim Finansi ile Tanigmast

Kaynak: (Ozsoy, 2012).
2.4.2. Tiirkiye’de Katihm Bankacihigi

Izleri Osmanlidaki para vakiflarina dayanmakla birlikte, ilk resmi hareket 1913 yilinda
on ii¢ is adamnin girisimiyle Adapazari Islam Ticaret Bankas1’nin kurulmasi olarak ifade
edilebilir. Tlgili banka ilerleyen yillarda Tiirk Ticaret Bankasi ismini alarak, 1934 yilinda
Ankara, 1952 yilinda istanbul’da hizmet vermeye baslamis, 1997 yilinda ise Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmistir. Diinyada katilim bankaciliginin 1970’11
yillarda hizla artmasi neticesinde, Tiirkiye 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasina iiye

olmustur.

Katilm Bankacili@i 1983 yilinda iilke i¢inde konusulmaya baglamig, 1984 yilinda
Tiirkiye sermaye artirmima giderek Islami Kalkinma Bankasi’nin biiyiik ortaklarindan
biri olmustur. Bugilinkii anlamda ilk katilim Bankas1 Tiirkiye’de 1984 yilinda Albaraka
Tiirk adiyla kurulmustur. Albaraka Tiirk’iin 30.06.2021 sonras1 ortaklik yapisi
icerisindeki; yabanci ortaklar pay1 %60,87, yerli ortaklar pay1 %0,72, halka acik pay ise
%38,41°dir.

“Faisal Finans” 1985 yilinda, “Kuveyt Tiirk” 1989 yilinda, “Anadolu Finans” 1991
yilinda, “Ihlas Finans” 1995 yilinda, “Bank Asya” 1996 yilinda kurulmustur. Emlak ve
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Eyyam bankasi adi ile 1926 yilinda hizmete giren ancak c¢ok kez isim degistiren ve
sonraki yillarda Tiirkiye Emlak Katilim ismiyle faaliyet gostermeye baslayan Emlak

Katilim Bankasi’nin faaliyetleri giiniimiizde bu isimle devam etmektedir.

Tamamu yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olan “Anadolu Finans” kurumu 1991
yilinda kurulmus, 1985 — 2001 yillar1 aras1 “Faisal Finans Kurumu” olarak hizmet veren
daha sonra “Family Finans” adin1 almig olan finans kurumu ile giiglerini birlestirmistir.
Bu birlesme sonucu “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1” 2005 yilinda faaliyete ge¢mis ve

giiniimiizde de ¢alismalarina devam etmektedir.

Ik devlet katilim bankasi olarak 2015 yilinda kurulan Ziraat Katiim Bankasi, 2016
yilinda faaliyet gostermeye baslamis olan Vakif Katilim Bankasi ve Emlak Katilim devlet
blinyesinde yer alan katilim bankalar1 olarak faaliyetlerini giliniimiizde de halen

surdiirmektedirler.

Tiirkiye’de katilim bankaciligi 1989 yilinda ve 1999 yilinda yapilan diizenlemeler sonucu
Bankacilik Kanunu igerisinde yerini almis, 2005 yilindaki diizenleme sonucunda ise Ozel
Finans Kurumu isminin yerini Katilim Bankas1 ismi almistir. Tiirkiye faizsiz bankaciligi
gelistirmek adma 2012 yilinda Malezya Islam Bankalar1 Birligi ile isbirligi anlasmasi
imzalamistir. Bu anlagma katilim bankaciliginin desteklenmesinde 6nemli bir gelisme

olarak gortilebilir.

Djjital katilim bankalart 2022 yilinda, Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslar1 ile Servis
Modeli Bankaciligt Hakkindaki Yonetmeligin yaymlanmasi sonucunda Kasa Katilim,
Hayat Finans Katilim ve T.O.M Katilim Bankasi adiyla katilim esasli dijital finans
kurumlart olarak BDDK’dan izin alarak faaliyetlerine baslamiglardir (TKBB, Tiirkiye
finans, Albaraka Tiirk ve TBB web sayfalarindan faydalanilarak derlenmistir).

Tablo 2.8’de TKBB verilerinden elde edilen sonuglara gore diizenlenen 2022 yil1 Eyliil
ay1 itibari ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin isimleri, bu bankalarda
toplanan ve kullandirilan fonlarin toplamu ile aktif biiyiikliikleri yer almaktadir. Dijital
katilim bankaciliginin heniiz ¢cok yeni olmasi ve finansal gostergelerine heniiz
ulasilamamasi nedeni ile hem tablolara hem de ¢alisma igerisindeki analizlere dahil

edilmemistir.

Tablo 2.8’¢ gore toplanan fonlar ile kullandirilan fonlarda ve toplam aktifte en biiyiik

paya Kuveyt Tiirk sahipken, en kiiciik pay1 ise Emlak Katilim temsil etmektedir.
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Toplanan fonlarin 897 milyon TL’den, kullandirilan fonlarin 598 milyon TL’den, toplam

aktiflerin ise 1 milyar TL’den daha fazla oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.8: Eyliil-2022 itibariyle Tiirkiye’de Faal Katilim Bankalarinin Segilmis Finansal Gostergeleri -

Milyon TL
Toplanan Fonlar -Toplam  gullandirilan Fonlar- Toplam Aktifler
Toplam
Albaraka Tiirk 120.614.947 71.075.973 145.396.473
Kuveyt Tiirk 307.955.862 182.615.398 365.421.715
Emlak Katilim 77.453.468 40.405.234 93.102.636
Tiirkiye Finans 120.958.337 80.057.839 157.194.078
Vakif Katihm 119.035.371 99.001.774 166.435.296
Ziraat Katihm 151.400.491 125.457.374 182.203.640
Genel Toplam 897.418.476 598.613.592 1.109.753.838

Kaynak: Sektor Mukayese Raporu, TKBB web sayfasindan alinmustir.

Tiirkiye’de hali hazirda mevcut olan katilim bankalarinin 2022 Eyliil ay1 itibari ile sube
sayilar1 ve personel sayilarina bakildiginda ise; Albaraka Tirk’iin 228 subesi ile 2699
personeli, Kuveyt Tiirk’iin 443 subesi ile 6192 personeli, Emlak Katilim’in 78 subesi ile
1209 personeli, Tiirkiye Finans’in 316 subesi ile 3731 personeli, Vakif Katilim’in 151
sube ile 2200 personeli, Ziraat Katilim’in ise 146 subesi ve 1871 personeli ile Tiirkiye

ekonomisi igerisinde hizmet verdikleri goriilmektedir (TKBB web sayfast).

TKBB’nin 22. Olagan kurul toplantisinda bagkan Osman Celik, katilim bankalarinin 2022
yil sonu itibartyla topladigi fonlarin yiizde 60,14 artisla 891,066 milyar TL’ye,
kullandirilan fonlarin ise ylizde 74,3 artigla 643,814 milyar TL’ye yiikseldigini aktararak,
net karlilikta ylizde 443 artis, aktif bliyiikliigiinde ise yiizde 65,6 biiyiime ile 1,187,613
milyar TL’ye ulasildigin1 belirtmistir. Bu finansal sonuglarla bankacilik sektoriinden
alinan payin yiizde 8,4’1 buldugunu, sektdr olarak finansal erisimin ve kapsayiciligin
artirilmasina yonelik olarak adimlar atarken, katilim finansi ilke ve standartlari ile
miisterilerin ithtiya¢ duydugu {iriin ve hizmetlerin ¢esitlendirilmesinde 6nemli gelismeler
saglandigimmin altim ¢izmistir. Bu degerlendirmelerden de anlasildigi tizere katilim
bankalar1 toplanan/kullandirilan fonlar, aktif biiyiikliik ve net kar baglaminda ilerleme
kaydetmistir. Bundan sonraki ilerleyen yillarda katilim bankalarinin desteklenerek

cesitlendirilmesinin Tiirkiye ekonomisine olumlu katkilar sunacagi iddia edilebilir.
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Tablo 2.9°da ise 2023 Mart ayi itibariyle katilim bankalarinin giincel finansal verileri,
banakacilik sektorii ile karsilagtirmali olarak sunulmustur. Her iki yilin verilerine ayni
anda bakildiginda katilim bankaciliginin biliyiime ve gelismesine istikrarli bir sekilde
devam ettigi goriilebilir. Katilim bankaciligimin sektor igerisindeki en yiiksek payinin
Toplanan fonlarda oldugu en diisiik payinin ise 6zkaynaklarda oldugu goriilmektedir.
Katilim bankaciliginin bankacilik sektorii icerisindeki yerinin anlasilmasi agisindan tablo

Oonem arz etmektedir.

Tablo 2.9: Mart-2023 itibariyle Bankacilik Sektérii Temel Performans Gostergeleri - Milyon TL

Toplanan
Toplam Fonlar Kullandirilan
Aktifler Fonlar Ozkaynaklar
Katihm Bankalar 1.325.610 980.115 681.458 95.624
Bankacilik Sektorii 15.844.348  9.955.551 8.517.429 1.596.091
Katilhm Bankacihigi Sektor Payi %8,37 %09,84 %8,00 %5,99

Kaynak: TKBB’nin web sayfasindan elden edilen verilerle hazirlanmistir.

2023 Mart ayi itibariyla katilim bankaciliginin sektor i¢indeki payimnin toplanan fonlarda
yiizde 63 kadar artisla 980.115 milyar TL’ye, kullandirilan fonlarin ise yiizde 75 kadar
artigla 681.458 milyar TL'ye yiikseldigi net karlilikta yiizde 445 artig, aktif biiyiikliikte
ise yaklasik yiizde 66 oranindaki biiylime sayesinde 1.325.610 milyar TL’ye ulastigi,
onceki yillar i¢in gosterilen verilerle karsilastirildiginda da bu finansal sonuglarla katilim

bankaciliginin bankacilik sektoriinden aldig1 payin yiizde 8,37’ ye ulastig1 goriilmektedir.

Tablo 2.10’da Mart 2023 itibariyle bankacilik sektorii ve katilim bankaciligin sube sayisi
ile personel sayist verilmektedir. Verilere gore sektdr icerisinde 11.060 subeden
1.402’sine sahip olan katilim bankalarmin, sektordeki toplam 209.339 personel
icerisinden de 18.413 kisiyi istihdam ettigi anlagilmaktadir. Bu rakamlarin da yine bir

onceki yilin verilerine gore artis gosterdigi acik¢a goriilmektedir.

Tablo 2.10: Mart 2023 itibariyle Bankacilik Sube ve Personel Sayilari

Sube Sayisi Personel Sayisi
Sektor 11.060 209.339
Katilim Bankasi (%) 1.402 (%12,68) 18.413 (%8,8)

Kaynak: TKBB’nin web sayfasindan elden edilen verilerle hazirlanmustir.
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Tablo 2.11°de Tiirkiye’de katilim bankaciligi ve gelisimindeki doniim noktalari, 1983-

2000 yillar arasi ile 2001 ve sonrasi olmak izere iki doneme ayrilarak gosterilmistir.

Tablo 2.11: Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi ve Gelisimindeki Déntim Noktalart

1983 - 2000 -83/7606 sayili KHK ile OFK yasal faaliyet izni verildi
-Albaraka Tiirk Finans Kurumu kuruldu
-Faisal Finans Kurumu kuruldu
-Kuveyt Tiirk Finans Kurumu kuruldu
-Anadolu Finans Kurumu kuruldu
-hlas Finans Kurumu kuruldu
-Asya Finans Kurumu kuruldu
-4491. kanun ile OFK’lar 4389. Bankalar Kanunu kapsamina dahil edildi

2001 ve sonrast -Ihlas Finans Kurumunun faaliyeti Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan durduruldu ve bankacilik ruhsat1 iptal edildi
-Faisal Finans Kurumu Family Finansa doniistii
-5411 sayih Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlarmin ismi Katilim
Bankasi olarak degistirildi
-Anadolu Finans ile Family Finans birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankas1
oldu
-Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi — TKBB kuruldu
-Vakif Katilim Bankasi kuruldu
-Ziraat Katilim Bankas1 kuruldu
-5411 sayili Bankacilik Kanununun 107. maddesinin son fikrasi ¢ergevesinde,
Bank Asya'nin faaliyet izni kaldirild:
-Emlak Katilim Bankasi kuruldu

Kaynak: (Ozsoy, 2012).
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BOLUM 3. LITERATUR

Katilim bankaciligimin cesitli degiskenler iizerinde veya ¢esitli degiskenlerin katilim
bankaciligi lizerinde etkilerini inceleyen akademik ¢alismalar igerisinden, bu ¢alismaya
katki sunacagi diisiiniilen literatiir tasnif edilerek degiskenler arasindaki iligkiler
acisindan bir siniflandirmaya tabi tutulmustur. Yapilan siniflandirmaya riayet edilerek
ilgili literatiir paragraflar halinde verilmis, ardindan tablo seklinde sunulmus daha sonra
yabanci arastirmalar ve teze yakin goriilen arastirmalar cesitli bagliklar halinde

yorumlanmustir.

Literatiir sunumunda Oncelikle bulgularin nedensellik yonii agisindan bir ayrima yer
verilmistir, sonrasinda ise arastirma kapsaminda kullanilmasi planlanan degiskenler

0zelinde literatiirdeki bulgulara daha detayli olarak deginilmistir.

3.1. Makroekonomik Degiskenler ile Bankacilik Sektor Biiyiikliikleri Arasinda

Pozitif Yonlii Bir Iliskinin Varhgim Ileri Siiren Calismalar

Literatiirde, makroekonomik degigkenler ile geleneksel ve katilim bankalar1 arasinda
pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulasan arastirmalarin bulgularina asagida yer
verilmistir;
» Karakus (2016) calismasinda, katilim bankasi ¢aliganlarinin sayisi ile karlilik
gostergeleri arasinda, sanayi tiretim endeksi ile sektor kredi hacmi - igsizlik orani
- ortalama faiz orani - toplanan fonlarmn aktif karlilig1 arasinda, saatlik kazang
endeksi - diger faaliyet giderlerinin aktif toplama orami - bilango dis1
yiiktimliiliiklerin aktif toplama oran1 - alinan kisa vadeli kredilerin alinan toplam
kredilere oraninin 6zkaynak karlilig1 arasinda pozitif yonlii, anlamli iliski oldugu

goriilmektedir.
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Oztiirk (2016) calismasinda, GSYH’deki biiyiime oraninin aktif karlilig ile
sermaye karlilig1 arasinda, enflasyon ve mevduat faiz orani ile bankalarin net faiz

marj1 arasinda pozitif anlamli iliski oldugu goriilmiistiir.

Arslan (2017) ¢alismasinda, katilim bankalar1 araciligi ile likiditeye kazandirilan
fonlar neticesinde KDV O6demelerinin, reel sektor fonlarinin, istihdamin ve
sosyokiiltiirel faaliyetlerin olumlu yonde etkilendigi sonucuna ulagmuistir.
Dolayist ile ¢caligmada, katilim bankalar ile Tiirkiye ekonomisi arasinda pozitif

yonlii anlamli bir iliski oldugu belirtilmistir.

Canbaz ve Arifoglu (2018) calismalarinda, katilim bankalarindan alinan ve gesitli
sektorlerde kullanilan kredilerin, GSYH ile ihracat tizerinde pozitif yonde anlamli

bir etkisi oldugu agiklanmaktadir.

Cakar vd. (2018) calismalarinda, GSYH ile kalkinma ve yatirim bankalarinda
kullandirilan krediler arasinda ¢ift yonlii, GSYH ile TCMB toplam kredi hacmi

arasinda tek yonlii pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulagsmisglardir.

Cetin (2018) ¢alismasinda, muhtelif finansal saglamlik gostergeleri ile ortalama
faiz oram1 ve kar payr orani arasinda yaptigi analiz sonucunda mevduat

bankalarinin 0,49 puan daha yiiksek getiri sagladigini belirtmistir.

Aka (2019) c¢alismasinda, aktif biiyiikliik, kaldirag orani, takipteki kredilerin
orani, kredi mevduat orani, operasyonel etkinlik ve banka piyasa yogunlugu ile

banka karlilig1 arasinda pozitif bir iligki oldugu sonucuna ulagmustir.

Kutlu ve Karamustafa (2019) caligmalarinda, geleneksel bankalar ve biiyiime

katsayisi arasinda ¢ift yonli pozitif bir iliski oldugunu bulmuslardir.

Simsek (2019) ¢alismasinda, katilim bankaciliginin iilke ekonomisi ve istihdam

tizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Kayantas (2020) ¢alismasinda, bankacilik sektorii aktif biiyiikliigiinden katilim
bankaciligi aktif biiyiikliigiine dogru pozitif bir iliski oldugunu agiklamustir.
Tiirkan ve Dogan (2020) c¢alismalarinda, katilim bankaciligi tasarruf fonundan
GSYH’ya, GSYH’dan enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu
belirtmislerdir.
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Altuntepe (2021) calismasinda, kisa donemde hane halki kredileri ve uzun
donemde toplam kredilerin istthdam arasinda pozitif bir iligki oldugu sonucuna

ulagmustir.

Demirel vd. (2021) ¢alismalarinda aktif karlilik ve 6z kaynak karlilig1 ile Tobin’s
Q orani, fiyat-kazang orani, toplam aktifler, finansal kaldirag, yas degiskenleri
arasinda ayrica finansal performans gostergeleri ile kullandigi degiskenler

arasinda pozitif yonde anlamli iliski oldugu bulgusuna ulagmislardir.

Emek ve Diisiinceli (2021) ¢caligmalarinda, kredi hacimlerinin ekonomik biiylime

tizerinde pozitif etkisi oldugunu belirtmiglerdir.

Okan (2021) galismasinda, Tiirkiye banka ve sube sayisinin 6zkaynak miktari ile
aktif toplamlarin yiikselisinde etkili oldugunu séylemistir. Bahsi ge¢en calismada,
Tiirkiyenin banka ve sube sayisi artisginin Kuveyt’ten 6nde oldugu, Kuveyt’in

ATM sayisi artiginin ise Tiirkiye’den dnde oldugu goriilmiistiir.

Ors (2021) ¢alismasinda, uzun ve kisa vadede geleneksel banka kredilerinin

ekonomik biiyiime tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Ozgim ve Kaya (2021) galismalarinda, katilim bankaciliginim bankacilik sektdr
payindaki artiginin iilke ekonomisi {izerinde pozitif etkisinin oldugunu

sOylemislerdir.

Sahbali vd. (2021) caligmalarinda, enflasyonun murabaha iizerinde pozitif
etkisinin oldugu, enflasyon ve faizin ise murabahanin sebebi oldugu sonucuna

ulagmislardir.

Aydemir ve Zeren (2022) calismalarinda, ekonomik biiylime ile katilim
bankacilig1 arasinda ¢ift yonlii, katilim bankacilig1 verileri ile dis ticaret arasinda

tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu bulgusuna ulagsmislardir.

Calis ve Kaya (2022) calismasinda, katilim bankalarinda kullandirilan fon
miktarmin yliksek oldugu rejimlerde, fon miktarinda meydana gelen artigin
ithalat, ihracat, sanayi tiretim endeksi ve reel sektor giiven endeksini pozitif yonde

etkiledigini sdylemislerdir.
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> Kivang ve Ozcan (2022) calismalarinda, bankacilik sektdriinde katilim
bankalarinin payimin artis gosterdigi bunun ise yerlilik miktar1 ve yerlilik oranini

yiikselttigi sonucuna ulagmiglardir.

» Koriikli (2022) c¢alismasinda, katilim bankalarinda kullandirilan kredilerden
GSYH’ye ve GSYH ile kredilerden mevduata dogru tek yonlii bir nedensellik

iligkisi oldugu bulgusuna ulagmistir.

3.2. Katihm Bankas1 Kredilerinin Istihdam, issizligin Toplanan Fonlar,
Enflasyonun Ekonomik Biiyiime ve Faizin - Murabaha Uzerinde Olumsuz Etkileri

Oldugunu fleri Siiren Cahsmalar

> Karakus (2016) ¢alismasinda, ABD dolar efektif kuru, TUFE, GSYH ile katilim
bankalarinda duran varliklarin aktif toplama oranmnin karlilik degiskenleri
arasinda ve reel kesim giiven endeksi, issizlik orani, katilim bankalarinda alinan
kredilerin aktif toplama oranimi ile 6z kaynak karliligi arasinda negatif iliski

oldugu sonucuna ulagmaistir.

» Uludag (2019) calismasinda, issizlik ile katilim bankaciliginda toplanan fonlarin
negatif iliskili oldugunu belirtmistir.
» Altuntepe (2021) caligmasinda, uzun donemde katilim bankacilifi sektor

kredilerinin istihdam iizerinde negatif etkisi oldugu bulgusuna ulasmistir.

» Emek ve Disiinceli (2021) galismalarinda, enflasyon ve ekonomik biiyiime

arasinda negatif bir iliski oldugunu séylemislerdir.

» Sahbali vd. (2021) ¢alismalarinda, faizin murabaha tlizerinde negatif etkisi oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Yukarida bahsi gegen calismalarda, banka kredilerinin istihdam, issizligin toplanan
fonlar, enflasyonun ekonomik biiylime ve faizin murabaha iizerinde olumsuz etkileri

oldugu goriilmektedir.
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3.3. Kullandiklar1 Degiskenler Arasinda Nedensellik iliskisi Olmadigim Tleri

Siiren Calismalar

> Oztiirk (2016) ¢alismasinda, GSYH biiyiime orani ile bankacilik sektdrii net faiz

marji1, aktif karlilik, sermaye karlilig1 arasinda nedensellik iligkisi olmadigi

sonucunu bulmustur.

» Cakar vd. (2018) ¢alismalarinda, GSYH ile geleneksel bankalarin toplam kredi

hacmi arasinda nedensellik iligkisi bulunmadig1 sonucuna ulagmislardir.

» Kutlu ve Karamustafa (2019) ¢alismalarinda, uzun dénemde katilim bankalarinin

ekonomik biliylimede rolii olmadigi ve aralarinda bir nedensellik iligkisi

bulunmadigi sonucuna ulagsmislardir.

» Altuntepe’nin (2021) c¢alismasinda, kisa donemde bankacik sektor Kredileri ile

toplam istihdam arasinda ve toplam krediler ile istihdam arasinda, uzun dénemde

ise hane halki kredileri ile istthdam arsinda nedensellik iligskisi bulunmadigi

sonucuna ulasilmstir.

Yukarida bahsi gegen ¢alisma sonuglarindan da anlasilacagi tizere kimi ¢alismalarda

kullanilan makroekonomik degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin mevcut olmadigi

gorilmektedir.

3.4. Kullandiklar1 Degiskenler Arasinda Dogrusal Olmayan ve Degisken Tliski ile

Asimetrik Bilgi Sorunu Oldugunu fleri Siiren Cahsmalar

» Aydemir ve Zeren (2022) caligmalarinda, katilim bankaciligi sektor verileri ile

ekonomik biiylime ve dis ticaret arasinda es biitiinlesik bir iliski oldugu bulgusunu

ortaya koymuslardir.

» Erglin (2022) calismasinda, tekafiil ile katilim bankaciligi sektor payr ve

ekonomik biiylime gostergeleri arasinda es biitlinlesik iliski oldugunu belirtmistir.

» Koriiklii (2022) ¢aligmasinda, kullandigi katilim bankaciligi ve iilke ekonomisi ile

ilgili degiskenler arasinda es biitiinlesik iliski oldugu sonucuna ulagsmustir.

» Okan (2021) cgalismasinda, katilim bankaciligi ve secilmis makroekonomik

degiskenlerle ilgili yaptig1 arastirma sonucunda Kuveyt- Tiirkiye kredi artig
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oranlari ile biiylime, gelir dagilimi ve sosyal refah diizeyi arasinda degisken bir

iligki oldugunu ortaya koymustur.

» Bozkurt (2020) c¢alismasinda, katilim bankaciligi ve geleneksel bankaciligin
gelisimiyle ekonomik biiyiime arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugunu

sOylemistir.

> Kaya ve Ozc¢im (2021) calismalarinda, ekonomik kriz dénemlerinde
makroekonomik degiskenler ile katlim bankacilifi sektor verileri arasinda

asimetrik bilgi sorunu oldugunu belirtmislerdir.

Bu baglik altinda gosterilen ii¢ ¢alismada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi, bir
calismada degisken iliski ve bir ¢alismada da dogrusal olmayan iliski oldugu, bir

calismada ise asimetrik bilgi sorunu bulundugu goériilmektedir.

Yukarida bahsi gecen g¢alismalar ekte bir tablo seklinde verilmistir. Tablo A.1°de,
literatlirde yer verilen ¢alismalarin analiz sonuglarina gore degiskenler arasinda pozitif

({34

iliski goriildiigiinde “+” olarak, negatif iligki gortldiiginde olarak “bulgular”
siitununda ifade edilmistir. Degiskenler arasi iliskilerde farkli sonuclar elde edilen

calisma bulgular1 ise kisaca dzetlenmistir.

3.5. Katihm Bankacihg ve Sanayi Uretim Endeksi iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti

Katilim bankacilig1, sanayi liretimini finanse etmek amaciyla sermaye saglayarak tiretim
stireglerine katkida bulundugunda, katilim bankaciligi islem hacmiyle, sanayi iiretim
endeksi arasinda pozitif yonde anlamli bir iliski olmasi1 beklenir. Bir baska deyisle,
katilim bankacilig1 islem hacmindeki artigin, sanayi iiretim endekdinde de bir artisa yol
agcmasi dolayisiyla {ilke ekonomisinin biiyiimesine ve genel refah diizeyinin artmasina
katkida bulunmasi yapilan arastirmanin beklenen en temel sonucudur. Bu nedenle,
katilim bankacilig1r ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski, iilkelerin ekonomi

politikalarin olusturulmasi ve yonlendirilmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Katilim bankacilig1 ile sanayi iiretim endeksi iliskisini degerlendiren literatiir sayesinde
bu finansal sektoriin ekonomik biiylime ile ekonomik kalkinmanin iizerinde bir etkiye
sahip oldugu gosterilmistir ve bu nedenle 6neminin daha iyi anlasilmasina katki

saglayacag diistinlilmektedir. S6z konusu literatiir asagida 6zetlenmeye calisilmigtir:
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Chapra ve Khan (2000) katilim bankaciliginin ekonomik biiylimeye olan etkisini
vurgulayan 6nemli bir ¢aligma ortaya koymustur. Bu c¢alismada, katilim bankaciligi
sistemlerinin, faizsiz finansman modelleri sayesinde sanayi sektdriine sermaye sagladigi
ve boylece ekonomik biliylimeyi tesvik ettigi ileri siiriilmiistiir. Bu nedenle, katilim
bankaciliginin islem hacmindeki artigin, sanayi tiretimi islem hacminde de de artiga neden

olabilecegi diisliniilmektedir.

Ayrica, Rosly ve Abu Bakar (2003) tarafindan yapilan baska bir calismada, katilim
bankacilig1 ve sanayi {iretim endeksi arasindaki iliski arastirilmis, katilim bankaciligi
islem hacmindeki artigin, sanayi liretimi islem hacminde de de artisa yol ag¢tig1 sonucuna
ulagilmistir. Bu bulgular, katilim bankacilifinin sanayi sektoriine yatirim yapmak

suretiyle ekonomik biiyiimeye ve ekonomik refaha katkida bulundugunu gostermektedir.

3.6. Katihm Bankacih@ ve Enflasyon Iliskisi ile Ilgili Literatiir Ozeti

Katilim bankacilig, reel sektorii desteklemeye yonelik finansman sagladigindan, tiikketici
fiyatlar1 {izerinde de bir etkisi olabilecegi diisiiniilebilir. Bilindigi gibi TUFE, mal ve
hizmetlerin bedellerinin zaman i¢inde nasil degistigini gosterir. Katilim bankaciligi islem
hacmindeki artisin, ekonomideki talebi ve iiretimi artirarak tiiketici fiyatlar: lizerinde

olumlu anlamda etkili olabilecek bir potansiyele sahip oldugu iddia edilebilir.

Khan ve Mirakhor (1990)’un c¢alismalarinda, katilim bankaciliginin enflasyonla

miicadelede etkili oldugu sonucuna ulastiklar1 goriilmektedir.

Yine Siddiqi (2006) ve Farooq (2011) tarafindan yapilan caligmalarin, katilim
bankaciliginin tiiketici fiyatlar1 ve enflasyon tizerinde etkilerinin oldugunu destekledikleri

gorilmektedir.

Igbal ve Mirakhor (2011) ise yaptiklari ¢alismalarinda, katilim bankaciliginin enflasyon
tizerindeki etkilerini inceleyen bir literatiir incelemesi sunmuglardir. Bu arastirmada,
katilim bankaciliginin, faizsiz finansman modelleri sayesinde ekonomideki talep ve arz

dengesini etkileyerek tiiketici fiyatlari tizerinde 6nemli bir rol oynadigi belirtilmistir.
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3.7. Katihm Bankacihg ve Istihdam Oram fliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti

Istihdam orani, calisma cagindaki niifusun istihdam edilen kismimin oranimi ifade
etmektedir. Katilim bankaciligi islem hacmindeki artig, oOzellikle reel sektordeki
yatirimlarin ve iretimin artmasina yol agabileceginden, bu durumun istihdam
imkanlarinin artmasina ve dolayisiyla istihdam oranmin yiikselmesine neden olmasi

dogal bir sonug olarak beklenmektedir.

Igbal ve Molyneux (2005) ¢alismalarinda, katilim bankaciligi ile istihdam orani iligkisini
aragtirmiglardir. Bu calismada, katilim bankaciliginin, reel sektorii destekleyerek

ekonomik biiyiime ve istihdam oranini olumlu yonde etkiledigini belirtilmiglerdir.

Karim, Tarazi ve Reille (2008) ise ¢alismalarinda, katilim bankaciliginin iglem
hacmindeki artisin, Ozellikle kiiciik ve orta olgcekli isletmelerin finansmanina katki
saglayarak istihdam yaratmada etkili oldugunu iddia etmislerdir. Bu calisma, katilim

bankacilig1 islem hacminin artmasiyla istihdam oraninin yiikseldigini gostermektedir.

3.8. Ekonomik Biiyiime ve Katihm Bankacihg Iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti

Ekonomik biiylime, arastirmacilarin ¢ok¢a ¢alisma yaptigi kavramlardan birisidir. Bu
olgu tiim diinya ekonomilerinde 6nemli bir yere sahiptir. Clinkii lilke ekonomilerinde
ekonomik biiyiimeye neden olan faktorleri bulmanin ve buna gore politika gelistirmenin
istikrarl1 bir refah1 da pesinden getirecegi diisiiniilmektedir. Ulkelerin gelisimi igin,
ekonomik biiylime oraninin istikrarli olmasi ve biiyiime egiliminde olmast genel kabul
goren bir yaklasimdir. Tiirkiye’de katilim bankacilifinin finans piyasasi igerisindeki
hacminin artmasi sonucunda finansal gelismeyle birlikte ekonomik biiyiime iliskisi

akademik camiada ve piyasa aktorleri arasinda tartisilmaya baslanmustir.

Literatiirde katilim bankaciligiyla ekonomik biiylimenin nedensellik iligkisinin mevcut
oldugunu aciklayan pekg¢ok calisma mevcuttur. Bu ¢aligmalara en iyi 6rneklerden biri,
Bozkurt vd. (2020)’nin yaptig1 caligmadir. Caligma incelendiginde, Bangledes, Katar,
BAE, Bahreyn’in iginde oldugu toplam 61liilke iizerinde daha 6nce yapilmis ¢alismalarin
incelendigi, bu ¢alismalardaki genel kanaatin katilim bankalar1 ile ekonomik biiyiime

arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasildig1 yoniindedir (Bozkurt vd., 2020).
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Kandemir, vd., (2018)’nin ¢alismalar1 incelendiginde, katilim bankalarinin bazi {iretim
alanlarinda kullandirdiklar1 kredilerin, ekonomik biiyiime degiskenleri olarak kabul
edilen GSYH ile ihracattan birinin Granger nedeni oldugu gézlemlenmistir. GSYH ve
ihracatin bazen ikisi bazen ise birisi katilim bankalarinin denizcilik, gida, tekstil,
balikgilik, enerji, insaat vb. iretim alanlarinda kullandirdiklar1 kredilerin Granger
nedenidir. Ayn1 zamanda enerji iiretim alaninda kullandirilan kredilerinin ekonomik
biiyiime gostergelerinden ihracat ve GSYH’nin ikisini birden dogrudan etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Sonuglar, katilim bankalar1 sektorel kredileri ve ekonomik
biiyiimenin yakin iligki icerisinde oldugunu ortaya koymaktadir. Buna karsin analiz
sonuglari incelendiginde, katilim bankalarinin finansal kuruluslara vermis oldugu krediler
ile ekonomik biiyimenin nedensellik iligkisine rastlanmamuistir. Diger bazi alanlarda
kullandirilan katilim bankasi kredileriyle ekonomik biiyiimenin nedensellik iligkisi
oldugu goriilmiis buradan da, katilim bankasi1 kredilerinin sektdrii finanse ettigi ya da kar
ve zarar ortaklig1 cergevesinde reel sektorii desteklenmesinin  makroekonomik

degiskenlerin iizerinde olumlu etkisinin daha fazla oldugu sonucuna ulasilabilir.

3.9. istihdam ve Katihm Bankacihig Ilskisi ile Tlgili Literatiir

Altuntepe (2021) ¢alismasinda, bankalarin kredi kullandirma oranlari ile firmalarin
yatirim yapma oranlarinin dogru orantili oldugunu ifade etmistir. Calismaya gore kredi
oranlar arttik¢a yatirim oranlari da artmakta ve toplam talepte de bir genisleme meydana
gelmekte bu genisleme ise iretim ve istihdam olarak ekonomiye katki saglamaktadir.
Caligmada, katilim bankaciliginin fon kullandirimi yontemlerinin 01/2010 -11/2019
donemi igin istihdami arttiran sekilde lizerinde etkili oldugu goriilmiis, yapilan analiz
sonuglarin teori ile uyumlu oldugu goézlemlenmistir. Yine caligmaya gore, katilim
bankaciligmm fon kullandirimi yontemleri 6zellikle uzun donemde de istihdami
arttirmaktadir. Elde edilen sonuglar, katilim bankacilig1 alaninda daha 6nce yapilmis olan
ekonometrik c¢alismalarla uyumludur. Daha oOnce incelenen ¢alismalarda, katilim
bankaciliginin ekonomik biiyiimeye katki sagladigi tesbit edilmis yine Altuntepe’nin
caligmasinda, katilim bankaciliginin istihdami artirdigr ortaya konulmus olmasi
dolayisiyla katilim bankaciligi faaliyetlerinin makroekonomik degiskenleri pozitif yonde

etkiledigi anlagilmaktadir.
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Ustaoglu (2014) ¢alismasindan ¢ikarilan sonuglar dogrultusunda, katilim bankalarinin

ekonomiye katkilarini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir;
1) Atil tasarruflarin sektore kazandirilmasi

2) Kayit dis1 ekonominin 6niine gegilmesi

3) Reel sektoriin finansmanina ek katki

4) Istindam artisina katki

5) Finans sektoriinde rekabetin gelismesine yardim

6) Yabanci sermayeye transfer olusturulmasi

7) Firmalarin maliyetlerinin azaltilmasina destek

Yapilan literatiir incelemesinden hareketle, analizde kullanilacak makrekonomik
degiskenler ile katilim bankaciligi islem hacmi arasindaki iliskilerin anlamli ve pozitif
yonde bir sonug vermesi durumunda, katilim bankalarinin sektor igerisindeki hacminin
biliylimesinin ekonomik bliylimeyi de arttiracagi, buna bagli olarak sanayi lretim
endeksi’nin de olumlu yonde gelisme gosterecegi diistiniilmektedir. Elde edilen sonuglar,
katilim bankacilig1 alaninda yapilan ¢alismalarin desteklenip gelistirilmesinin gerektigini

ortaya koymaktadir.
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BOLUM 4. METODOLOJI

4.1. Arastirma Metodolojisi

Bu arastirmanin amaci, katilim bankaciligimin makroekonomik degiskenlerle
etkilesiminin belirlenmesi ve Islami prensiplere uygun finansal sermaye kullaniminimn
ekonomide hangi reel ¢iktilar1 olusturdugunun ortaya konulmasidir. Bu kapsamda,
katilim bankacilig1 islem hacmindeki artigin Tiirkiye’nin reel ekonomik biiyiikliikleri
tizerindeki etkisi arastirilmis ve bu bulgular 1s1ginda akademik, ekonomik ve ekonometrik

anlamda Onerilerde bulunulmustur.

Bir ekonomi politikasinin uzun vadede siirdiirtilebilirligi, mevcut degiskenler arasinda
uzun doénemli gercek bir iliskinin varliginin belirlenmesine baghdir. Bu da degiskenler
arasinda giivenilir bir iliskinin mevcudiyetinin temel adimlarindan birisi olan,
degiskenlerin zaman igerisindeki duraganlik durumlarini ve eger duraganlik yok ise

duraganlastirma olasiliginin testini gerektirmektedir (Enders, 2015).

Duragan olmayan pek ¢ok makroekonomik ve finansal gdsterge oldugu bilindiginden, bu
calismada duragan olmayan degiskenlerin ayni seviyede entegre olup olmadiklar1 ve eger

entegre iseler esbiitiinlesik (koentegre) olup olmadiklarinin belirlenmesine ¢aligilmistir.

Duragan serilerin sabit bir ortalama ve varyansi varken, duragan olmayan serilerde
varyansin zamanla degiskenlik gosterdigi bilinmektedir (Hamilton, 1994). Bu durum,
degiskenlerde zaman i¢inde meydana gelen bir sokun kalict olup olmadigim
gostermektedir. Ayn1 zamanda duragan olmayan serilerde uzun donem ortalamas1 mevcut

olmadigindan, 6ngoriilerin hatali olma olasilig1 yiiksektir.

Arastirmanin ilerleyen kisimlarinda, serilerin duraganliginin belirlenmesi i¢in grafiksel
analiz ve birim kok testi (Dickey ve Fuller, 1979) yontemleri birlikte kullanilacak,
duraganlik sarti saglandiktan sonra, degiskenler arasindaki uzun dénemli nedensellik

iliskisi, Johansen esbiitiinlesme Testi ile incelenecektir. Son olarak, veriler arasinda bir
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nedensellik iligkisinin olup olmadig1 ve varsa bu iliskinin yonii VECM’ye dayali Granger

Nedensellik Analizi ile ortaya konacaktir.

4.1.1. Veri

Analiz icin kullanilacak veriler TCMB EVDS ve TUIK veri tabanlarindan temin edilen
ikincil finansal ve makroekonomik verileri igermektedir. Donemleri 2005/12 — 2023/01
yillar1 arasini kapsayan aylik 209 adetlik dort veri seti eksiksiz olarak temin edilmistir.

Verilerin tanimlar1 ve analizlerde kullanimi i¢in yapilan degisikliklere Tablo 4.1’de yer

verilmistir.
Tablo 4.12: Arastirmada Kullanilan Veriler
Degisken Kodu Degiskenin acilimi Aciklama Kaynak
LBV Katilim Bankacilig1 Katilim bankacilig1 toplam islem TCMB EVDS

Toplam islem Hacmi hacmi: Krediler+Toplanan Fonlar
+ Ozel Cari H.+ Katilma H.
Bakiyesi toplami hesaplanarak
logaritmas1 alinmigtir. 2005/12 -
2023/01 arasindaki aylik verilere
eksiksiz olarak ulasilmistir.

LSUE Sanayi Uretim Endeksi (2005=100), armdirilmamis TUIK
Toplam SUE serisinin logaritmas1
almmustir. Yine 2005/12 - 2023/01
arasindaki aylik verilere eksiksiz
olarak ulasilmustir.

LTUFE Tiiketici Fiyat Endeksi TUFE (2003=100) serisinin TUIK
logaritmas1 alinmigtir. Analiz i¢in
2005/12 - 2023/01 arasindaki aylik
verilere eksiksiz olarak
ulasilmugtir.

LER Istihdam Oram TUIK temel isgiicii TUIK
gostergelerinde yer alan Istihdam
Orani serisinin (Toplam
Istihdam/15 yas ve iizerindeki
niifus) logaritmasi alinmistir. Bu
degisken i¢in de 2005/12 -
2023/01 arasindaki aylik verilere
eksiksiz olarak ulagilmistir.

Sekil 4.1’de analize tabi tutuan degiskenlerin zaman igerisindeki seyrini gosteren
grafiklere yer verilmistir. Grafiklerden de goriilecegi lizere seriler duraganlik 6zelligi

sergilememektedir.
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Tablo 4.2°de arastirmadaki degiskenlerin betimleyici istatistiksel ozelliklerine yer

verilmistir.
Tablo 4.13: Degiskenlerin Betimleyici Istatistiksel Ozellikleri
LBV LTUFE LSUE _LER
Islem Hacmi Biiyiime Oram Oram
Ortalama 19.05966 2.922928 4517354 3.774922
Medyan 19.05902 2.925746 4.524334 3.784190
En Biiyiik Deger 21.63290 3.052117 5.109340 3.893859
En Kiigiik Deger 16.94188 2.803397 3.921060 3.600048
Standart Sapma 1.168182 0.061623 0.275151 0.069870
Carpiklik (Skewness) 0.261131 0.086537 0.007728 -0.439844
Basiklik (Kurtosis) 2.437152 2.375516 2.069432 2.325853
Jarque-Bera Sinamasi 5.283587 1.669319 6.915298 1.096532
Olasilik % (0.05) 0.079645 0.164933 0.024297 0.005136
Gozlem Adedi 206 206 206 206
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Katilim bankacilig1 islem hacmi (LBV) degiskenin maksimum 21.63290 ile minimum
16.94188 degerleri arasinda, 19.05966 ortalama ve 19.0590 medyan degerine sahiptir.
Enflasyon (LTUFE) degiskenin maksimum 3.052117 ile minimum 2.803397 degerleri
arasinda, 2.922928 ortalama ve 2.925746 medyan degerine sahip oldugu
gdzlemlenmistir. Literatiirde GSYIH biiyiimesini temsilen kullanilmasimin uygun oldugu
dile getirilmis olan aylik frekansl Sanayi Uretim Endeksinin biiyiime oranina (LSUE)
dair istatistikler ise su sekildedir; maksimum 5.109340 ile minimum 3.921060 degerleri
arasinda yer alan seri, 4.517354 ortalama ve 4.524334 medyan degerine sahiptir.
Istihdamin biiyiime oram1 (LER) ise maksimum 3.893859 ile minimum 3.600048
araliginda yer alan, 3.774922 ortalama ve 3.784190 medyan degerine sahip bir seridir.

Normal dagilimdan sapma derecesini belirten garpiklik (skewness) degeri LBV, LTUFE,
LSUE ve LER serileri igin sirastyla 0.261131, 0.086537, 0.007728 ve -0.439844 olarak
hesaplanmistir. LER serisi sola ¢arpik, diger seriler ise saga ¢arpiktir. Basiklik (kurtosis)
degeri (Normal dagilim egrisinin tepe ucunun basikligr) istatistigi ise tiim seriler i¢in sivri

bir dagilimin olduguna isaret etmektedir.

Jarque- Bera sinamasi olasilik degerleri g6z oniine alindiginda LBV ve LTUFE serileri
normal dagilim sergilerken (P>0.05), LSUE ve LER serileri ise normal dagilim 6zelligi
sergilememektedir.

4.1.2. Yontem

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin se¢ilmis makroekonomik degiskenler iizerindeki
etkisinin incelendigi bu ¢alismada, 2005-2023 yillar1 arasina ait, eksiksiz temin edilen
ikincil makroekonomik veriler (sanayi iretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi, istihdam
orant ve net ihracat) ile katilim bankacilig1 sektor bilangolarindan gelistirilen katilim
bankaciligi toplam islem hacmi degiskenleri arasindaki iliskinin belirlenmesi
hedeflenmekte ilgili veriler TUIK ve TCMB EVDS’den elde edilmistir. Ekonometrik
zaman serisi analizlerinden faydalanilan bu tez ¢alismasinda, serilerin zaman igerisindeki
seyrinin degisimini anlamlandirabilmek, bir bagka degisle duraganliginin tespiti amaciyla
ADF Birim Kok Testi (1981) uygulanmis bunun yaninda grafiksel analizden de
yararlanilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin mevcut olup olmadiginin

tespit edilmesi amaciyla Johansen Esbiitiinlesme Testi gergeklestirilmis, iliski ortaya
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¢ikarildiktan sonra ise seriler arasindaki bu iliskinin yoniiniiniin belirlenmesi amaciyla,
VECM’ye Dayali Granger Nedensellik Testi kullanilmistir (Tiim analizler E-views

programi ile yapilmstir).

4.1.2.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Duraganlik; zaman serisi verilerinin, belli bir zaman periyodunda stirekli azalma yahut
artma gostermedigi, verilerin ilgili zaman diliminde yatay bir eksen {izerinde nasil bir
dagilim gosterdigini ifade etmektedir (Cinar ve Seviiktekin, 2014). Granger ve Newbold,
1974 yilinda yayinladiklar1 ¢alismalarinda, uzun dénemli zaman serilerinde duraganligin
hakim olmadigi durumda seride yiiksek oranda sapmalar goriildiigiinden zaman serisine
konu olan degiskenlerde duraganligin hakim olmasinin yapilacak ¢aligmalarin

giivenilirligi i¢in gerekli oldugunu séylemislerdir (Granger ve Newbold, 1974).

Bu nedenle gelistirilen ve en cok tercih edilen duraganlik testlerinden birisi olan ADF

(Augmented Dickey-Fuller) (1981) Birim Kok Testi su sekilde modellenmektedir:

m
AYt — th—l + 2 AYt—i + u; (4 1)
i-1
m
AY; =+ yY_ + AYi ; + ug (4.2)
i-1
m
AYt :0C0+0C1 t+ th—l + Z AYt—i + ut (4 3)
i-1

Denklem 1; trend ve sabit terim icermeyen modeli, denklem 2; trend icermeyen sadece
sabit terim iceren modeli, denklem 3 ise; trend ve sabit terim iceren modeli
gostermektedir (Dickey ve Fuller, 1981). Model icerigindeki, m; gecikme uzunlugunu,

A; seriler arasi farki, oco; sabit terimi, o1 t; trendi, ut; hata terimini ifade etmektedir.

Analiz sonucu ortaya ¢ikan degerler MacKinnon test istatistiginin (1996) kritik degerleri
ile birlikte yorumlanir. Boylece (Ho: ¥y = 0) Ho hipotezi, (Hi: y # 0) alternatif olarak
sunulan H: hipotezine kars1 test edilmis olur. Ho hipotezi, serinin duragan olmadigini,

birim koke sahip oldugunu gostermektedir (Dogan vd., 2016).
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Ho hipotezi reddedildigi takdirde, incelenen zaman serisinin duragan oldugu, diger bir
ifade ile birim koke sahip olmadigr sonucuna ulasilmaktadir. Diizeyde duragan seri I (0)
ile gosterilirken, 1. dereceden farki alinarak duragan hale getirilen seri ise | (1) ile
gosterilmektedir. ADF analizi yapilirken uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi
amaciyla Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Kriteri (SC) ve Hannan Quin (HQ)
kriterlerinden faydalanilmasi1 gerekmektedir (Bayat, 2011).

4.1.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Bu egbiitiinlesme testi, degiskenler arasindaki olast uzun dénemli iligkinin saptanmasi
amaciyla kullanilmaktadir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi analize
tabi tutulan degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri sonucunu
gostermektedir. Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990), olasit uzun donemli
iliskiyi tespit edebilmek amaciyla En Biiyiik Ozdeger (Maximum Eigenvalue Statistics)
ve Iz (Trace Statistics) yontemlerini kullanmislardir. Johansen Esbiitiinlesme Analizi
farkln iki test icermektedir. ilki, Maksimum Oz Deger Testi ve ikincisi ise 1z testi olarak

)
T

adlandirilmaktadir. Maksimum Oz Deger ile en ¢ok “r” sayida esbiitiinlesme vektdriiniin
varhigl, “r+1” esbiitiinlesme vektoriiniin varligini savunan hipoteze kars1 test edilirken, iz
testi ile en ¢ok “r” esbiitiinlesme vektoriiniin varligi, en az “r+1” egsbiitiinlesme
vektoriiniin varligini iddia eden hipoteze kars1 test edilebilmektedir (Kasman ve Kasman,

2004).

4.1.2.3. VECM’ye Dayal (Vektor Hata Diizeltme Modeli) Granger Nedensellik
Testi

Zaman serileri ekonometrisinde Granger’in 1969°daki ¢alismasinin ardindan Granger
Nedensellik Testi oldukga yaygin bir sekilde kullanilmistir. Bahsi gegen ¢alismaya gore
X’in gecikmeli degerleri Y’nin degerlerinin tahminine yardim ediyorsa, “X, Y’nin
Granger nedeni” denilmektedir (Granger, 1969). Nedensellik testleri, degiskenler

arasindaki neden-sonug iliskisinin yoniinii tespit etmek amaciyla kullanilmaktadir.

Engle ve Granger’in 1987°deki ¢aligmalarinda seriler arasinda esbiitiinlesme mevcut ise
VAR modeline dayali standart Granger testinin gegerli olmadigini, béyle durumlarda

seriler arasindaki nedensellik iligskisinin VECM (vektor hata diizeltme modeli) ile
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incelenmesinin uygun oldugunu sdylemislerdir. Ayrica Engle ve Granger ayni
calismalarinda, kullanilan degiskenler icerisinde en az bir tane uzun donem denge iliskisi
olan egbiitiinlesme tespit edildiyse en az bir tane de uzun donem nedensellik iliskisinin
mevcut oldugunu belirtmislerdir. Boyle bir durumda uzun dénemli dengeden sapmalarin
belirlenmesi, kisa ve uzun donem dengesizliginin ¢éziimlenmesi ve nedensellik iliskisinin
ortaya konulmasi i¢in X ve Y bagimli degiskenleriyle VECM kurularak c¢aligilmasi
gerekmektedir (Engle ve Granger, 1987).

Nedensellik testi ile birlikte gergeklestirilen hata diizeltme islemi, kurulan modelin
dinamigini dengede tutma iglevi gormekte boylece degiskenleri uzun donem denge degeri
yoniine yaklastirmaktadir. VECM’de hata diizeltme degiskeninin katsayisinin istatistiksel
olarak anlamliligi, sapmanin varligin1 gosterirken biiyiikliigii ise uzun dénem denge
yoniine yakinlagsma hizin1 gostermektedir. Hata diizeltme degiskeninin O ile -1 arasinda
olmasi ve istatistiksel olarak anlamli olmasi beklenmekte ve bunun sonucunda da
degiskenlerin uzun donemde dengeye gelebilecegi diisliniilmektedir. Ayrica uzun
dénemde hata diizeltme degiskenin katsayisina bagli olarak dengeden sapmalar da

diizeltilebilecektir (Enders, 1995).

4.2. Bulgular

ADF Birim Kok Testi sonuglari, Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglari ve Granger

Nedensellik Testi sonuglarina bu boliimde yer verilmistir.

Ekonometriye dayali bir bakis acisiyla, bir ekonomik politika stratejisinin uzun vadeli
etkinligi ve siirdiriilebilirligi, incelenen degiskenler arasinda siirekli ve gercek bir
iliskinin mevcudiyeti ile dogrudan iliskilendirilmistir. Incelemenin saglam temeller
tizerine insa edilmesi i¢in, bu iliskinin giivenilirligini belirlemek esastir. Bu nedenle
zaman serisinde yer alan degiskenlerin duraganlik durumlari arastirilmistir. Tablo 4.3’te

serilerin ADF test sonuglarina yer gosterilmistir.

43



Tablo 4.14: Genisletilmis Dickey-Fuller - ADF Birim Kok Test Sonucu

Diizeyde(P<0,05) 1.Fark (P<0,05)
Degiskenler Sabitli Sabitli
LBV 0.9976 [8] 0.0335 [7]
LTUFE 0.9889 [8] 0.0203 [7]
LSUE 0.9589 [12] 0.0000 [11]
LER 0.7188 [12] 0.0131 [11]

Tabloda bulunan degerler teste ait olasilik degerleridir, koseli parantez igerisindeki
degerler ise asimptotik t-istatistigine gore hesaplanan uygun gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Duraganlik testinin sonucglarma goére LBV, LTUFE, LSUE, LER
serilerinin tamaminin olasilik degerinin diizeyde 0.05’ten biiylik olmasi sebebi ile
duragan olmadiklar1 ilgili serinin ancak 1. Farklar1 alindiginda serilerin 0,05’ten kii¢iik

olduklarmin goriilmesi sebebiyle 1. farklarinda duragan olduklarina karar verilmistir.

Ayni seviyede duragan oldugu tespit edilen seriler arasindaki uzun dénemli bir iligkinin
olup olmadigini tespit etmek iizere Johansen Esbiitiinlesme Testi su asamalar izlenerek

uygulanmaistir;

» Oncelikle kurulacak VAR modeli i¢in veri setinin yapisina en uygun gecikmenin tespiti

gerekmektedir.

Uygun gecikme uzunlugunun tespitinde Schwarz Bilgi Kriteri (SC), Hannan-Quinn Bilgi
Kriteri (HQ), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Son Tahmin Hatasi (FPE (Final Prediction
Error)) ve Olabilirlik Orani (LR) test istatistiginden faydalanilmistir. LR, FPE ve AIC 14.
gecikmenin uygun gecikme uzunlugu olduguna isaret ederken SC 1.gecikmeyi, HQ ise 2.
gecikmeyi isaret etmektedir. Tutumluluk ilkesi geregi 14. Gecikmeyi igeren VAR modeli
kurulmamustir. Tablo 4.4’te VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu se¢imine iliskin

olarak bilgi kriterlerinin sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 4.15: VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Ge(I:_ii?Tle LogL LR FPE AlC SC HQ
0 1133.547 NA 9.12e-11 -11.76611 -11.69825 -11.73863
1 2516.854 2694.567 5.95e-17 -26.00889 -25.66957* -25.87147
2 2551.241 65.54999 4.91e-17 -26.20042 -25.58964 -25.95305*
3 2563.834 23.48209 5.10e-17 -26.16494 -25.28270 -25.80763
4 2580.750 30.83595 5.05e-17 -26.17448 -25.02078 -25.70723
5 2613.188 57.78035 4.26e-17 -26.34571 -24.92056 -25.76851
6 2628.638 26.87653 4.30e-17 -26.33998 -24.64337 -25.65284
7 2644.065 26.19290 4.34e-17 -26.33401 -24.36594 -25.53692
8 2659.185 25.04239 4.40e-17 -26.32484 -24.08531 -25.41781
9 2679.009 32.00832 4.25e-17 -26.36468 -23.85369 -25.34771
10 2689.773 16.93050 4.52e-17 -26.31013 -23.52769 -25.18322
11 2709.993 30.96267 4.37e-17 -26.35410 -23.30020 -25.11725
12 2751.345 61.59712 3.39%-17 -26.61818 -23.29282 -25.27139
13 2785.099 48.87221 2.85e-17 -26.80311 -23.20630 -25.34638
14 2810.084 35.13585* 2.64e-17* -26.89671* -23.02844 -25.33003

Tablo 4.5’ten de goriilecegi iizere en uygun gecikmenin belirlenmesi i¢in 1. ve 2.
gecikmeyi igeren kisitsiz VAR modelleri kurulmus, kurulan bu modellerin AIC ve SC
degerleri karsilastirilarak bilgi kriteri kiigiik olan yani 1. Gecikmeyi dikkate alan VAR
Modeli tercih edilmistir. Tespit edilen gecikme uzunlugu gozetilerek kurulan VAR(1)
modelinin otokorelasyon sorunu i¢ermedigi de ayrica gézlemlenmistir. Tablo 4.5’te

uygun VAR modelinin belirlenmesine iligkin sonuglara yer verilmistir.

Tablo 4.16: Uygun VAR Modelinin Belirlenmesi

VAR VAR-1 VAR-2
AIC -25.96434 -26.23634
SC -25.64015 -25.65079

« Johansen Esbiitiinlesme Testinin Uygulanmasi: Uygun esbiitiinlesme model formunun
tespitinden sonra esbiitiinlesme vektorlerinin varligi ve adedi sorgulanmistir. Tablo

4.6’da esbiitiinlesme testi sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 4.17: Johansen Egbiitiinlesme Testi

Hipotez Ozdeger iz Kritik  Olasithk  Maksimum Kritik  Olasihk
istatistigi  istatistigi =~ Deger Ozdeger Deger  (0,05)
(0.05) Istatistigi (0.05)
Sifir 0.595634  376.2112  55.24578  0.0001 183.8034  30.81507  0.0001

EnFazlal 0.312250 192.4078 35.01090  0.0001 75.98890 24.25202  0.0000
EnFazla2 0.287072 1164189 18.39771  0.0001 68.69001 17.14769  0.0000
EnFazla3 0.209522  47.72888  3.841466  0.0000 47.72888 3.841466  0.0000

Ortaya ¢ikan Iz Istatistigi ve Maksimum Ozdeger Istatistigi degerlerine gére Johansen
Esbiitiinlesme Testi 4 adet esbiitiinlesme vektoriiniin varligina isaret etmektedir. Buradan

hareketle degiskenlerin arasinda uzun dénemli bir iligkinin bulundugu sdylenebilir.

Engle ve Granger (1987) calismalarinda, esbiitiinlesme iliskisi Ozellikle Johansen
yaklagimi araciligiyla belirlendiginde bir sonraki adimin hata diizeltme modellemesini
icermesi gerektigini vurgulamiglardir. Bu, duragan olmayan zaman serilerinin uzun
donemli esbiitiinlesme iliskisinin, incelenen degiskenler arasinda en az bir yonde
nedenselligin mevcudiyetini gosterdigi kabuliiyle temellendirilmistir. Boyle bir durumda,
standart VAR modeliyle kisa vadeli nedensellik tahmininin yapilmasi, gecikmeli hata
terimini kullanan ve degiskenlerin bir donem farklarin1 alan Granger Nedensellik
tahminiyle karsilastirildiginda giivenilir olmayabilir. Bu nedenle burada yapilmas1 gerken
ilk islem, hata diizeltme mekanizmasimin bir VECM i¢inde uygun sekilde isleyip

islemediginin belirlenmesidir.

Vektor Hata Diizeltme Modeli’nde odak nokta degiskenlerin, uzun donemli denge
degerine kisa vadeli sapmalarinin hizla uyum saglama kapasitesini belirlemektir. Hata
diizeltme katsayisinin biiyiikliigii, kisa donemli sapmalarin uzun dénemli denge degerine
ne kadar hizla uyum saglayacagin1 gosterir. VECM’de, degiskenlerin diizeyleri yerine
birinci derece farklari kullanilmaktadir. Ciinkii bu sayede, stokastik trendlerin yol agtigi
potansiyel problemler engellenmis ve sonugta elde edilen nedensellik iligkisi duragan bir
yapiya kavusmus olmaktadir. Tablo 4.7°de kisa ve uzun dénemli uyarlanma katsayilarina

iliskin sonuglara yer verilmistir.
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Tablo 4.18: Kisa ve Uzun Dénemli Uyarlanma Katsayilar

Esbiitiinlesme Denklemi

Esb. Denklemi 1

DLBV(-1) 1.000000
DLER(-1) -0.520694
(0.13890)
[-3.74876]
DLSUE(-1) 0.636238
(0.03929)
DLTUFE(-1) -18.67529
(1.85349)
[-10.0757]
@TREND(1) -4.40E-05
C 0.001350
Hata Diizeltme: D(DLBV) D(DLER) D(DLSUE) D(DLTUFE)
Esbiitiinlesme 1 -0.037188 -0.272736 -3.166203 -0.002051
(0.06505) (0.04242) (0.19008) (0.00321)
[-0.57171] [-6.42940] [-16.6568] [-0.63834]
D(DLBV(-1)) -0.515367 0.702357 3517395 0.003194
(0.39805) (0.25959) (1.16321) (0.01967)
[-1.29473] [ 2.70567] [ 3.02387] [ 0.16243]
D(DLER(-1)) 0.123582 -0.316841 0.036624 0.008489
(0.11058) (0.07212) (0.32315) (0.00546)
[1.11757] [-4.39353] [0.11333] [ 1.55384]
D(DLSUE(-1)) 0.022577 0.074041 0.322231 0.001076
(0.02520) (0.01643) (0.07364) (0.00124)
[ 0.89598] [ 4.50558] [4.37594] [ 0.86402]
D(DLTUFE(-1)) 3.268425 -14.77927 -63.37246 -0.412959
(8.04891) (5.24909) (23.5211) (0.39765)
[ 0.40607] [-2.81559] [-2.69428] [-1.03849]
C 2.66E-05 6.89E-05 -0.002477 -1.15E-05
(0.00434) (0.00283) (0.01268) (0.00021)
[ 0.00613] [ 0.02437] [-0.19535] [-0.05375]
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Tablo 4.7 (devam): Kisa ve Uzun Dénemli Uyarlanma Katsayilar

@TREND(1) 6.87E-07 -1.67E-06 4.57E-06 1.38E-07
(3.6E-05) (2.4E-05) (0.00011) (1.8E-06)
[ 0.01890] [-0.07056] [ 0.04301] [0.07703]

Tablo 4.7°de yer verilen parantez “( )” igerisindeki degerler standart hatalari, koseli
parantez “[ ]” igerisindeki degerler ise t istatistiklerini ifade etmektedir. T istatistikleri

%095 giiven diizeyinde anlamli olan degiskenler tabloda koyu renkle gosterilmistir.

Esbiitiinlesme Denklemi belirtilen degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskileri temsil
etmektedir. Denklemin katsayilar1 incelendiginde, Istihdam oraninin (DLER) katsayisi
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir (-0.520694; t=-3.74876). Bu, islem hacmi arttik¢a
(DLBV), istihdam oraninin diistigii anlamina gelir. Sanayi tiretim endeksi (DLSUE)
pozitif ve anlamlidir (0.636238; t=16.1953), yani islem hacmi arttik¢a sanayi liretimi de
artar. Tuketici fiyat endeksi (DLTUFE) negatif ve anlamhidir (-18.67529; t=-10.0757),

yani islem hacmi arttikga tiiketici fiyatlar1 diiser.

Hata diizeltme terimlerinin katsayilari ise, bir 6nceki donemdeki dengeden sapmanin bu
donemde ne kadar hizla diizeltildigini gdstermektedir. Istatistiksel olarak anlamli ve 0 ile
-1 arasinda kalan bir biytikliige sahip katsayilarin varligi halinde hata diizeltme
mekanizmasinin saglikla islediginden bahsedilebilir. Bu baglamda asagidaki bulgulara
ulasilmistir; Istihdam oran1 (D(DLER)) i¢in hata diizeltme hiz1 anlamli ve olduk¢a hizlidir
(- 0.272736; t = - 6.42940). Yani istihdam Oran’inda (DLER) bir dnceki dénemdeki
dengeden sapmalar bu donemde biiyiikk Olclide diizeltildigi anlamima gelmektedir

(%27.27).
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BOLUM 5. SONUC ve DEGERLENDIRMELER

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de katilim bankacilig1 faaliyetlerinin makroekonomik gostergeler
tizerindeki etkisi arastirilmistir. Yapilan analizler sonucunda, katilim bankaciligi islem
hacmi (LBV) ile istihdam orani (LER), sanayi tiretim endeksi (LSUE) ve tiiketici fiyat
endeksi (LTUFE) arasinda karsilikli olarak kisa ve uzun dénem dinamiklerini yansitan
istatistiksel olarak ve anlamli iliskiler bulunmustur. Bu durum, finansal sermayenin
Islami prensiplere uygun kullaniminin ve katilim bankacilig: islem hacminin ekonomiyi
dogrudan ya da dolayli bigimde etkileyerek reel bir katki yarattigi, bu etki ve katkinin

makroekonomik gostergelere yansidigini kanitlamaktadir.

Katilim bankacilig1 islem hacmi ve sanayi iiretim endeksi ile ilgili yapilan 6nceki
calismalar, katilim bankaciliginin sanayi sektoriine yatirim yaparak ekonomik biiyiimeye
ve refaha katkida bulundugunu gostermektedir. Bir baska deyisle, katilim bankacilig
islem hacmindeki artigin, sanayi tiretiminde de artisa yol actig1 bulgusuna ulagsmis olan
calismalar (Rosly ve Abu Bakar (2003); Chapra ve Khan (2000)) ile bu tezde elde edilen

calisma sonuglar1 birbiri ile 6rtiismektedir.

Ayrica ¢alismada, katilim bankaciligi islem hacmindeki artisin, uzun dénemde istindam
oraninda diisiise yol agtig1 bulunmustur. Bu sonuglar, 6ncelikle Tiirkiye’deki ekonomik
yapt tizerindeki beklenmedik negatif etkisini yansitmakla birlikte, istihdam yaratmayan
bir ekonomik biiylimeye isaret ederek katilim bankaciligimin Tirkiye'deki temel

ekonomik yapi iizerinde 6nemli bir etkinin olduguna vurgu yapmaktadir.

Yapilan analiz sonuglarinda, katilim bankaciligr islem hacmi arttik¢a tiiketici fiyat
endeksinin distiigli bulgusuna ulasilmistir. Genel fiyat diizeyini gosteren, ekonomik
istikrarin korunup korunmadig1 hususunda 6nemli bir veri olan tiiketici fiyat endeksindeki
diistise katkida bulunmasi sebebiyle katilim bankaciliginin Tiirkiye’ye ekonomik istikrar
anlaminda da fayda sagladig1 diistiniilmektedir. Bir baska deyisle katilim bankaciliginin

artan islem hacminin etkisiyle tiiketici fiyat endekinde gozlemlenen diislis sayesinde

49



Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin bankacilik sektorii igerisinde ve uzun vadede genel
fiyat diizeyinde istikrar sagladigina isaret ettigi Ayrica olusan bu istikrarin korunmasinda

onemli rol oynadig1 sonucunda ulasilmaktadir.

Katilim bankacilig1 islem hacmi ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile ilgili daha &nce
yapilan calismalarda, katilim bankaciliginin finansman sagladigi sektorlerde talebi ve
tiretimi yiikselterek tiiketici fiyatlar1 iizerinde etkili oldugu gosterilmistir ve enflasyonla
miicadelede etkili oldugu bulgusuna ulasilmistir (Igbal ve Mirakhor (2011); Siddiqi
(2006); Farooq (2011)). Boylece tez galismasinda ulasilan bulgularin, daha 6nce katilim
bankacilig1 islem hacmi ve enflasyon orani ile ilgili yapilan c¢aligmalarla paralellik

gostermektedir.

Onceki calismalardan elde edilen arastirma bulgulart da bu calismadan elde edilen
arastirma bulgular1 da katilim bankalarinin sektor igerisindeki hacminin artmasi
durumunda tilkenin ekonomik biiylimesSinin artacagi- dolayisi ile ekonomik biiyiimenin
bir gdstergesi olarak bu calismada kullandigimiz- SUE’nin olumlu ydnde gelisme
gosterecegi sonucuna ulagsmistir. Tiim bunlardan hareketle, arastirmaya konu olan katilim
bankalarinin faizsiz islem yapmasi sebebi ile faiz hassasiyeti olan kesimden toplanan
fonlardan elde edilen faydalarin ekonomiye dahil edilmesinin hem enflasyon oranina hem
de Tiirkiye SUE ne ve dolayisiyla reel ekonomiye olumlu katkilart oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Katilm bankalarmin enflasyon, SUE ve reel ekonomiye sagladigi bu
olumlu katkilar sayesinde, iilkenin ekonomik dengelerinin ve istikrarinin da olumlu

yonde etkilenecegi diisliniilmektedir.

Ortaya konan bu tez ¢alismasinin bulgular 1siginda, Tiirkiye’deki politika yapicilara
birka¢ oneride bulunmak miimkiindiir. Oncelikle, Katilim bankaciligmin sanayi iiretimi
tizerindeki olumlu etkisi, sektor liderlerinin katilim finansmanini kullanarak sanayi
liretimini artirma potansiyelini kesfetmelerine firsat verebilir. Bilindigi gibi sanayi
tiretimi, ekonomik biiylime ve ekonomik istikrar i¢in kritik 6neme sahiptir ve bu durum,
katilim bankacilig1 islemlerinin sanayi {iretimi iizerindeki etkisini daha da degerli

kilmaktadir.

Ikinci olarak, heniiz gelisme asamasinda bulunan katilim bankaciliginin makroekonomik
etkilerinin farkinda olunmasi ve bu etkilerin politika yapiminda dikkate alinmasi

ekonomik gelisme agisindan énemlidir. Katilim bankaciliginin istihdam oranlar1 ve SUE
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tizerindeki etkisinin, politika yapicilarin ekonomik dengeleri ve istikrart etkileme
potansiyeli olan bu alana daha bilingli bir sekilde yaklasmalarini saglayacagi dolayisiyla

da tilkenin refahina olumlu yonde etki edecegi ortaya konmustur.

Katilim bankacilig1 faaliyetlerinin tiiketici fiyat endeksi iizerindeki olumlu etkisi, politika
yapicilarin Katilim bankaciliginin ekonomik istikrarin saglanmasindaki roliinii g6z 6niine
aldiklarinda, katilim bankaciliinin genislemesinin ve biiylimesinin desteklenmesi

gerektigine dair bir argliman olusturabilir.

Tim bu ¢ikarimlar dikkate alindiginda; politika yapicilarin katilim bankaciligi sektoriini
desteklemeye yonelik adimlar atmalari, sektdriin biiyiimesini hizlandiracak bir eylem
plan1 gelistirmeleri, Tiirkiye’nin potansiyel biiylime hizin1 yakalamasi ve fiyat istikrarinin
saglanmasima Onemli Olgiide katkida bulunacagi diisiiniilmektedir. Bu eylem plam
iceriginde, katilim bankaciligina uygun diizenleyici ve denetleyici bir mevzuatin
olusturulmasi, fintek sektoriindeki gelismelerin ve diger teknolojik gelismelerin takip
edilmesi, katilim finansinin bankacilik sektoriine entegrasyonunu hizlandiracak tesvikler
gelistirilmesi, katilim finansi konusunda kamusal platformlarda topluma yonelik egitim
ve bilinglendirme faaliyetlerinin arttirilmas1 gibi yapisal tedbirlere yonelinmesi

gerektigini de beraberinde getirmektedir.

Bunun yam sira, sektoriin sermaye tabanimi giiclendirecek sekilde katilim bankacilig
sektoriine yonelik yatirimlarin tesvik edilmesi de katilim bankaciliginin olumlu ekonomik

etkisini pekistirecektir.

Sonug olarak, katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki makroekonomik gostergelere olan
olumlu etkisi arastirma sonucunda ampirik olarak gosterilmistir. Tespit edilen bu dnemli
etkinin, politika yapiminda ve katilim bankaciligi sektoriiniin yonetiminde dikkate
alinmasi durumunda, katilim bankaciligi sektoriiniin desteklenmesi ve biiyiimesinin
ekonomik dengenin ve istikrarin saglanmasina katkida bulunabilecegi ve ayni zamanda
Tirkiye’nin ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulasmasina yardimci olabilecegi

ortaya konulmustur.

Bundan sonra bu alanda ¢alisma yapmay1 planlayan mevcut\potansiyel arastirmacilar
tarafindan katilim bankaciliginin yaninda, katiim ekonomisi ve katilim finansi
araclarinin  ve kurumlarinin, iilkenin makroekonomik gostergeleriyle finansal

gostergelerine katkis1 ayr1 ayr1 incelenebilir. Ayni zamanda muhtemel olumlu ve olumsuz
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etkiler sektor sektor tek tek analize konu edilebilir ve bdylece katilim finansinin 6nemi
ve geregi akademi camiasinin gayretiyle diinyadaki diger lilkelere de gosterilip yayilmasi

saglanarak genel ekonomik refahin artmasina katkida bulunabilecektir.
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Doénemi
Mevduat, kredi ve
karlilik gelisimleri ile
Duran (2016) 2000-2015 muhtelif Panel Veri Analizi “p
makroekonomik
degiskenler
Katilim bankalariin
Karakus ve muhtelif verileri ile
Yilmaz Kiigik | 2010-2014 muhtelif Pa”eLRe?r?SVO” |
(2016) makroekonomik nafizi
degiskenler
“+” ayrica GSYH’daki
) Aktif karlilik, sermaye Newey-Wiest, Prais- biiyiime oraninin net faiz
Oztiirk (2016) 1970-2014 karlilig, net faiz marj . o .| marj1 iizerinde anlaml bir
e Winsten Y 6ntemleri . - .
ve GSYH verileri etkisi olmadig: tespit
edilmigtir.
Fon temini ve
Arslan (2017) o cndirmyglylcni ve | gy o N o
se¢ilmis makroekonomik
veriler
Sektorel kredilerile | | o0a Yamamoto
Canbaz ve 2007-2015 ckonomik biiviime Yaklagimu ile wpm
Arifoglu (2018) Se Granger Nedensellik
verileri Analizi

Calismada yer alan
degiskenler arasinda tek

Johansen yonlii bir nedensellik

Cakar vd. (2018) 2005-2016 Kullandirilan kredi ve Esbiitiinlesme ve

bulunmus ancak mevduat
GSYH verileri Granger Nedensellik | bankalarinin toplam kredi
Testi hacimlerinin GSYIH ile bir
nedensellik iligkisi ise tespit
edilememistir.
Calisma sonucunda;
- mevduat bankalarinin
Sa,'\liﬂtlflfg;?:rnsgleri Finansal Rasyo katilim bankalarina gore
Cetin (2018) 2005-2015 & gostergetetl, Analizi, Monte yaklasik olarak 0,49 puan
ortalama faiz oranlari ile -
N Carlo Simiilasyonu
kar pay1 oranlar1

kadar daha fazla getiri

sagladigi istatiksel olarak
anlamli bulunmustur.

Aktif biiytikliik, kaldirag

orani, takipteki

kredilerin orani, kredi

Aka mevduat orant,
2010-2018 operasyonel etkinlik ve | Panel Veri Analizi “p
(2019) . N <
banka piyasa yogunlugu
ile karliliga ait ¢eyreklik
veriler secilmis
makroekonomik veriler
i
Calismada; mevduat
bi?ﬁ;ig;l;?nr?sv& l;f:n En Kii¢iik Kareler banklar1 ve ekonomik
Kutlu ve P (FMOLS) Yontemi, | biiylime arasinda ¢ift yonlii
fonlar, kullandirilan . . .
Karamustafa 2003-2017 . - N Johansen bir nedensellik tespit
krediler ve aktif verileri o . . .
(2019) o .. | Esbiitinlesme Testi, | edilirken, ayni nedensellik
sec¢ilmis makroekonomik .
veriler Granger Nedensellik

iliskisinin uzun dénem icin
katilim bankalarinda mevcut
olmadig: tespit edilmistir.
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degiskenler
Katilim bankalari tasarruf
Tiirkan ve Dogan 2010-2019 Tasarruf fonlari, GSYH Toda Ya_mamotc_) _ fsglglginﬁg::e}[n %Zsil%%;u
(2020) ve enflasyon verileri Nedensellik Analizi N I
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“H\ <\ <+ Donemsel
A .. . larak bakildiginda
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BIST’de yer alan
Demirel vd. bankalara_ ait muhtelif .
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makroekonomik
degiskenler
GSYH, 6zel sektore
Emek ve kullandirilan toplam . i\ < 2
Diisiinceli 2021) | 20962921 |y ediler ve TUFE'ye ait | ARPL Smir Testi A
ceyrek donemlik veriler
Tekafiil varliklar: Tekafiil ile katilim
biiyiikliigli, donem net bankacilig1 sektorii ve
Ergiin (2021) 2010-2019 kar1 ve net faaliyet kari ARDL Smir Testi ekonomik biiylime
ile GSYIH'ya ait ¢eyrek gostergelerinin es biitiinlegik
donem veriler oldugu tespit edilmistir.
“+”
Banka-sube-ATM Tiirkiye ve Kuveyt'in
sayilari, aktif toplamlari, ekonomik biiyiime, gelir
0z kaynaklari, kredi dagilim ve sosyal refah
Okan (2021) 2013-2018 hacimleri ve kredi artis | Betimleyici Yontem diizeylerinin katilim
oranlari ile se¢ilmis bankalarmin kredi artig
makroekonomik oranlari ile arasinda
degiskenler degisken iliskilerin mevcut
oldugu tespit edilmistir.
Banka kredileri ve
" ekonomik biiyiime Engle-Granger e
Ors (2021) 2003-2020 rakamlari ¢eyreklik Esbiitiinlesme Testi *
veriler
Ozgim ve Kaya | 50149090 TﬁEL?t ?L(éllzrrgglxrrlolr(r:ﬁ? ' | Granger Nedensellik o
(2021) <. Testi
degiskenler
Oz¢im ve Kaya 2005-2020 Katilim bankacilig MSIAH(M)-VAR(P) wpn

(2021)

mubhtelif aylik verileri

Modeli
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Uger aylik murabaha, ARDL Smir Testi, .
Sahbali vd. 2010 -2020 faiz ve enflasyon Granger Nedensellik Faiz ve enflasyo'nun, -
(2021) desiskenleri Testi murabahanin nedeni oldugu
1 : obriilmiistiir.
20 iilkenin katilim Calismada kullanilan iki
bankacilig1 verileri ile Esbiitiinlesme degisken arasinda
Aydemir ve 2012-2020 se¢ilmis makroekonomik Nedensellik Vé esbiitiinlesme iliskisi ile
Zeren (2022) degiskenler ve Rearesvon diger degiskenler arasinda
Eminevim, Fuzulev gibi gresy tek yonlii ya da ¢ift yonli
ornekler farkli iligkiler mevcuttur.
Kullandirilan aylik fon 'H?nsen-Seo .
. . e Esbiitiinlesme Testi,
Calis ve Kaya miktar1 1le. sanayl uretim Esik Degiskenli
2022) 2003-2019 endeksi, ihracat ve Vektor Hata “p
( ithalat miktar1, reel . .
sektor giiven endeksi Diizeltme Modeli
(TVECM)
Aragtirma kapsaminda;
Tiirkiye'nin GSY1H's1,
Istihdam Biiyiime orani ve
GSYIH. istihdam orant Johansen enflasynun "murabaha" i[e
ve ol ffasyon ol Esbiitiinlesme, arasinda uzun donemde bir
Ergiin (2022) 2010-2019 Tiski K di VECM Granger, esbiitiinlesmenin mevcut
g ge}ﬁe S Toda-Yamamoto oldugu buna karsin ayn1
Ve Nedensellik Testi degiskenler arasinda uzun
donemde herhangi bir
nedenselligin bulunmadig1
ortaya konmustur.
TCMB para arz1
Kivang ve Ozcan TCMB para arzi verileri | verileri ve katilim
(2022) 2015-2021 ve katilim bankacilig bankacilig1 “
rakamlari rakamlar1 arasinda
bir kargilastirma
Arastirmada Tiirkiye'de yer
alan katilim bankalarinin
sagladig1 finansman,
topladig1 mevduatlar ve
toplam varliklar1 ile GSYIH
e | s v G
vadesiz me\’/ duatlar Esbiitiinlesme Test_l, esbiitiinlesmenin oldugu,
Korikli (2022) 2010-2020 toplam varliklar ile, Granger Nede_nselllk bunun yaninda GSYIH ve
GSYiH'ya iliskin TCMB Testleri kullandirilan kredilerden
. L toplanan mevduatlara dogru
geyrek donem verileri. ve yine kullandirilan
kredilerden GSYIH'ya dogru
tek yonlii bir nedensellik
iligkisinin mevcut oldugu
ortaya ¢ikarilmusgtir.
Calisma kapsamindaki yillar
Bankacilik Sektorii Zivot-Andrews | s Tiwlivedeld Ticar
Sezal (2022) | 2004-2022 Tlflaarlgfsrzg'a;’f%'fert'lie Mzﬁlgizlt‘mff:;e imalat Sanayi Uretim
Endeksi Aylik verileri Testi Endeksi degiskenlerinin

esbiitiinlesik olarak hareket

ettigi gosterilmistir.
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